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Marc Faber egy 67 éves kdzgazdasz, aki 1970-ben szerzett Ph.D. fokozatot. A Ph.D. azt jelzi, hogy az illet? nem
egyszer?en diplomat szerzett a szakmajaban, Faber esetében a kdzgazdasag -tanban, hanem tudomanyos
fokozatot is.

Az, akinek Ph.D. fokozata van — elvileg — sikeresen be tudta bizonyitani egy szintén tudésokbdl allé biralé
bizottsag el?tt, hogy munkassagaval hozza tudott tenni az emberiség tudasahoz.

Azonban ha a Ph.D. fokozat megalkotasaval értékelni tudja a tudomanyos kéz6sség azt, aki hozzatett az
emberiség tudadsahoz, vajon nem kéne valamilyen hivatalos médon megjeldini azt a negativ tevékenységet
is, amikor valaki a tudatlansagot terjeszti, és tevékenységével aktiv szerepet vallal abban, hogy az
emberiség tudasa visszafejl?djon a fejlettebb "hitelpénz" szintr?l az "arupénz" logika felé, azaz butitja az
embereket?

Ph.D.

rust me.

I'm a do cfor

Ha ugyanis a Ph.D. fokozat megszerzése tiszteletet parancsol, akkor kdnnyen el?fordulhat, hogy egy Ph.D.
fokozattal rendelkez?, a tarsadalom &ltal tudéskeént tisztelt ember nézeteit kétkedés nélkiil készpénznek
veszik a johiszem? néptomegek még akkor is, ha egy ordendaré butasag, egy szimpla szamviteli
dilettantizmus. Marc Faber példaul egy ordenaré butasag hiperaktiv terjeszt?je, aki implicite amellett érvel,
hogy a modern ,hitelpénz” kévetelés laba létezhet a , hitelpénz” ad6ssag laba nélkil is, noha ez
lehetetlen.

Ennek ellenére nem kizart, hogy pénzpiaci panikot tud kelteni, amikor azt (izeni a CNBC-n kereszt?l, hogy
most veszélyesebb a vildggazdasagi helyzet, mint 2008-ban, mert Ggy a fejlett orszagokban, mint Kinaban
magasabb az adéssagok (= masfel?l pénzmegtakaritasok) aranya a GDP-hez (= masfel?| éves
fogyasztashoz) képest, mint 2007-ben. Valdjdban ez csupéan azt jelenti, hogy globalis szinten is inkabb
novekedett a megtakaritasi kedv, mint a fogyasztasi hajlandéség. Véssiik a fejinkbe, hogy globalis
szinten:

"adbssag/GDP" ="pénzmegtakaritasok/éves fogyasztas"!

Az ekvivalenciabol lathato, hogy jobb lenne a vilaggazdasagnak, ha a pénzmegtakaritasokat felhalmozék
(pl. kinai, német, szaudi, amerikai, stb.multimilliomosok) elkezdenének tobbet fogyasztani, de ez
gyakorlatilag nem elvarhaté sem a kinaiaktél, sem a protestans puritan kulturalis er?térben él?kt?l, ahol a
pénzvagyon az isteni kegyelem jelének szamit (pl. a németeknél, amerikaiaknal)...
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Raadasul sem a Marc Faberhez hasonlé , piaci guruk” pesszimista nyilatkozatai, sem a Ph.D. fokozatu
jegybankarok, pl. a Bundesbank elndkeként dolgozé Jens Wierdman évtizedekig elnyulé adéssagvalsagot
j0sold proféciai nem béatoritanak beruhézésra és fogyasztasnovelésre.

A Ph.D. fokozattal a sajat neurotikus inflaciés féleimiknek tudoméanyos kdntdst biztosité kézgazdasagi elit
csoportgondolkodéasa a leges legrosszabbkor inditott haborit az allamadéssagok ellen, és kezdeményezte
a szavatolo t?ke el?irdsok olyan szigoritasat, amelyek a bankokat mérlegleépitésekre, azaz f?leg
kdvetelésbehajtasra kényszeritik hitelaktivitas helyett, noha az inflacié nem feltétlen ellenség, rdadasul
nem is aktualis probléma.

Mivel a maastrichti dogmakba merevitett, inflaciés neurézisra épitett mutato kultira végzetesen lokalis, kvazi
Uzemgazdasagi, és nem kdzgazdasagi szemléletet tikrdz, ezért a neoklasszikus vallasi felekezet tagjai nem
veszik észre, hogy a sajat maguk altal fejlesztett, balvanyként tisztelt ad6ssag/GDP mutatok csdkkentése
érdekében pontosan mindent forditva kéne csinalniuk:

¢ bankokat fel kéne t?késitenie a korméanyzatoknak, hogy a bankok atitemezhessék vagy leirhassak a
rossz hiteleiket, és Ujra fokozzak hitelaktivitasukat,

e és a koltségvetési egyensuly er?ltetése helyett pedig addig kéne probalkozni kilénbdz? fiskalis
élénkit? programokkal,

e amig tényleg nem Gjra egy meglodulo bér-ar spirdl inflacié fog tébb gondot okozni, mint a jelenlegi
globalis rettegés a privat- és allamcs?dokt?l.

e Ha ezt végre elérték, akkor lehet majd visszatérni Gjra az ortodox dogmakhoz az esetleg meglodult
bér-arspirdl megtdrése érdekében, de nem most.

(Ha az olvas6 tovabbi indoklast igényel az e bejegyzésben taldlhat6 allitasokkal kapcsolatban és szines szavakat
lat a szovegben, kattintson rajuk.)

A napi.hu igy szamol be Marc Faber CNBC-nek tett nyilatkozatarol:

~Sokkal nagyobb pénzigyi valsdg sopdrhet végig a vilagon, mint amilyen a 2008-2009-es dsszeomlas volt, mivel
joval nagyobb hitelallomany halmozadott fel killbndsen Azsia er?sebb gazdasagaiban - allitja a sétét
el?rejelzéseir?l ismert Marc Faber befektet?...”

-EI?bbi megjegyzésével a Nemzetkozi Elszamol6haz vezet? kdzgazdasza, William White megallapitasara utalt,
amely szerint a vilag fejlett gazdasagaiban kihelyezett GDP-aranyos hitel 30 szazalékkal haladja meg a 2007-es
szintet. Faber kilon felhivta a figyelmet Kinara, ahol a hitelttmeg és a GDP hanyadosa masfélszeresére n?tt az
elmdalt négy és fél évben.”

Tudom, hogy sok, szamvitelileg és pénziigyileg laikus olvasé szadméara meghokkent? allits, hogy a hitelpénzt az
adoéssag teremti, tehat senkinek a vilagon egyetlen petak pénze sem lehetne, ha nem lenne a pénzigyi
rendszerben jelen ugyanekkora mennyiség? allamadodssag és/vagy privat adéssag, de ez nem az én tévedésem,
hanem a tudomanyos ismeretterjesztés 6ériasi kommunikacios kudarca.

Talan ez a vilag legnagyobb problémaforrasa:

noha azt még a laikusok kézil is rengetegen tudjak, hogy

(1) a szamviteli mérleg két oldalbdl all, un. ,forras” és ,eszk6z” oldalbél, (vagy masképpen: ,tartozik” és
»kovetel” oldalbol),

(2) és az egész "tartozik-kdvetel" nyilvantartasi rendszernek az a lényege, hogy a két oldal f?6sszegének
egyeznie kell (1),

ennek ellenére a forras oldali ,adéssag” fogalma altalanos rettegést kelt a vilagon mindenhol,

noha minél nagyobb a globdlis pénziigyi rendszerben a ,,ad6ssag” (forras oldali f?6sszeg) annal
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nagyobbnak kell lennie a pénzmegtakaritasoknak is (mint eszk6zok oldali f?6sszeg) tehat minden fillér
vagy cent, sth. pénzmegtakaritashoz sziikségszer?en hozzatartozik egy allami vagy privat adéssag!

Azok a gazdasagpolitikusok, akik ugy altaldban az ad6sség ellen kiizdenek, (noha nem az talzott
pénzmennyiség kdvetkeztében fellép? hiperinflacié most a legnagyobb problémank, s?t, szinte deflacids
helyzet alakult ki az 6sszezuhan6 kereslet miatt),

azok akkor akarnak pénzmennyiséget csokkenteni, amikor az adésoknak a legnagyobb szikségik van
pénzre (fogyasztads ndvekedésre) ahhoz, hogy ne kobozzék el t?1ik a vagyontargyaikat.

Merkel, Obama, Orban, Bajnai, Bokros, Gyurcsany, Vona stb. noha jot akarnak, de pusztité erej? szamviteli
dilettantizmusuk miatt valéjaban a pénzképz?dés nélkiili cserekereskedelem ?skorszaki viszonyai k6zé
akarjak visszafejleszteni a vilhggazdasagot, amikor az dllamaddéséag elleni kiizdelmet , szentesitik”.

Nekik, tanacsadoéiknak és mindenkinek, aki az elmult 5 évben

e akoltségvetési egyensuly helyreallitasa érdekében és/vagy
e a pénzteremt? bankok ellen inditott harcot,

elnézést kéne kérnitik az emberekt?l, és 6nként tavozniuk kellene a kdzéletb?! egy j6 id?re ahhoz, hogy
ebb?l a Ph.D. fokozatu ,kdzgazdaszok” tudatsz?kiilt valosagértelmezése altal nap mint nap Ujrateremtett
valsagérzetb?l ki tudjon kecmeregni a Nyugat. Mi erre az esély?

Az allandé valtozassal jellemezhet? vilagban kevés 6rokérvény? igazsag van, de ezek egyike az, hogy a hitelpénzt
az allam addssaga teremti és a bankrendszer hitelaktivitasa képes megsokszorozni.

Ehhez még egy dolgot kell hozzéatenni: a pénzt a térlesztés aktusa képes megsz?ntetni. Ez a folyamat azonban az
adosséagleépités (debt deflation, Irving Fisher; 1933) pusztité folyamatdba csaphat at.
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Ellenséget kéne valtani: eljott az a pillanat, amikor a "debt deflation”, tehat a pénzmegsz?nés (addssag leéplilés)
ellen kéne harcba indulni, és nem az inflaciotdl rettegni, mert a talzott rettegés az inflaciotél oda vezetett, hogy az
éppen addsok nem jutnak pénzhez, igy nem tudnak térleszteni. Nem az addéssag mérete a baj, hanem a
fizetésképtelen allamok és privat szerepl?k addssagallomanyanak névekedése és a vagyonelkobzasok, noha a
hitelez?k szinte semmit nem tudnak kezdeni az elkobzott eszkdzokkel, mert nincs ra kereslet...

Tragikomikus, de a Ph.D., mint tudomanyos fokozat tekintélye miatt napjainkban pontosan az addssagleépités
pusztitdé mechanizmusa teszi ténkre generacionk életét az ilyen Marc Faberhez hasonlo, kdzfigyelemnek 6rvend?,
Ph. D. tudomanyos fokozatu kézgazdaszok igeterjesztési tevékenysége kovetkeztében...

Marc Faber elképeszt? egyoldall vilagszemléletét igazsagtalansag lenne nem szocidlis kontextusba helyezni!
Ugyanezt a primitivséget terjeszti tobbek kozott Wolfgang Schéuble, Németorszag pénzigyminisztere is. Ez a
konformitas, azaz a csoportgondolkodas szomoru hozadéka.

Az is a tudomanyos ismeretterjesztés kudarca, hogy nemhogy a pénz szamviteli mibenlétével, de a GDP
fogalmaval sincs tisztaban a laikus publikum:

a véleményvezérek soha nem a globdlis, hanem csupan a lokdlis GDP szempontjabdl elemzik a gazdasagi
adatokat, ebb?I kifolyélag minden orszag minden k6zgazdaszanak és laikus hirolvaséjanak a pénz valami olyasmi,
mint az arany, amit valahogy a ,kilvilaghdl” export Utjan kell megszerezni. Azonban ha mindenki csak exportalni
akar egyszerre, akkor senki nem igazan 6rul az importnak. Mindenki exportald, vagy legalabbis 6nellaté akar
inkabb lenni, igy zsugorodasnak indul a vilaggazdasag. Lassuk, mi a GDP és a fogyasztés kapcsolata!

A GDP az adott évi kdltekezések 6sszege = adott évi forgalom, vagy masképp:

(1) Globalis GDP = lakossagi fogyasztas + kormanyzati kdltekezés + beruhazas

vagy
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(2) Lokalis GDP = fogyasztas + kormanyzati koltekezés + beruhazas + export — import

Az els? képlet (1) a globalisan zart gazdasag egészére vonatkozik, ahol nincs kiilkereskedelem a
foldonkiviliekkel, tehat nincs értelme az export és az import kategdriaknak.

A masodik képlet (2) az orszagok gazdasagaira alkalmazandé (nyilt gazdasagokra).

Vegyik észre, hogy

e egy természeti katasztrofa,
e egy ipari baleset,

¢ egy terrortamadas,

e vagy egy héboru is

noveli a GDP-t, mivel az Ujjdépités kiadasai, vagy a hadipari megrendelések egyben korméanyzati, vagy lakossagi
fogyasztasnak is min?siinek, ami az adott id?szakban el?allitott termékek és szolgaltatasok volumenét noveli.

"Kedves Marc Faber Ph.D.!" - mondhatnank neki:

Mivel az US dollar globalis tartalékdeviza, ezért 2008 el?tt Kina annak kdszonhette felemelkedését, hogy az USA
fogyasztott. Kina export orientalt névekedési stratégidja kbvetkeztében az amerikai feldolgozoipar kiszervezésre
keriilt Kinaba, és az USA-ban inkabb a szolgaltato szektor fejl?dott. A szolgaltatas nydjtas is értékes munka,
nemcsak a gyarakban végzett tevékenység! Vagy a Ph.D. fokozatlak, akik elvileg a tudomany tgyét szolgaljak,
nem igy gondoljak? Akkor hogy néznek tukorbe? Naploponak érzik magukat?

Amikor a kbzgazdaszok 2008-ban egyik pillanatrél a masikra megijedtek a globalis kereskedelmi és fizetési mérleg
egyensulytalansag amugy mar 2. évtizede tarté békés és természetes névekedését?l, mivel szem el?l tévesztették,
hogy a nyugati adossag teremti a kinai devizatartalékokat, akkor

a banki hitelaktivitast lefojtd intézkedések és az eszeveszett harc kodvetkeztében, amit az allamaddssag adatok
leszoritasa céljabdl inditottak a leges legrosszabkor ? csokkeni kezdett a nyugatiak fogyasztasa, ? ezzel egyiitt
Kina ndvekedési ltemét is veszély fenyegette, ? amit a kinaiak a bels? fogyasztas novelésével haritottak el —
sikeresen. Ennek kovetkeztében megugrott a kinai bels? adéssag. Egyes vélemények szerint 5%-0s amerikai
fogyasztas visszaesést a kinaiak 40%-os fogyasztasnovekedése tud csak kompenzalni.

Noha a pénz mibenlétére vonatkozé, a fentiekben kiemelt allitdsainkra kattintva az olvasé kiilén levezetéseket talél,
ebben a posztban is atfutunk a lényegen egy-egy példabeszéddel abbdl a célbdl, hogy ez a bejegyzés a bels?
allitdsaira tAmaszkodva is érthet? legyen:

Allamado6ssag, mint pénzt?ke-teremtés:

A pénzrendszer kiépulésének folyamatat agy kell elképzelniink, hogy els? Iépésben a korméanyzat valami értelmes
munka megrendelésével (pl. élelmiszertermelés) koltekezni kezd, és kiadasait a sajat jegybankja finanszirozza:
ekkor a kormanyzat a jegybank addsa lesz.

Az allam altal teremtett pénz, mint az allamnak végzett munka ellenértéke, bevételként jelenik meg a fizetett
allamszolga (pl. mez?gazdasagi beszallitd) bankszamlajan, ami egyfel?l a mez?gazdasz, mint betétes bankkal
szembeni kdvetelése, masfel?l a bank tartozasa (passzivaja) a betétese felé.

Privat adéssag, mint pénzt?ke-teremtés:

A bank jogosult a mez?gazdasz pénzmegtakaritasat kdlcsénadni egy adésnak. Az adds valészin?leg nem wec-t
tapétazni akar a kélcsonkapott jegybankdkkal, hanem el akarja azokat kolteni valamire, pl. ingatlanra. Ez esetben
egy ingatlanvéllalkozénak keletkezik pénzmegtakaritasa, aminek az volt az ara a rendszer egészének szintjén,
hogy ugyanennyi egységgel egy adds eladésodott.

Kétfrontos pénzteremtés

Az allamadoésség altal teremtett pénz mennyiségét tehat a bankrendszer hitelaktivitdsa képes multiplikélni, azaz
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megsokszorozni. A rendszer egészében csak azért lehet barkinek pénze, mert az allamnak vagy mas embereknek
ugyanekkora mérték? adéssaga van.

A pénzmennyiség = adéssagmennyiség.
Pénzmegsz?nés
A pénzt (igy az antipénzt, tehat az adéssagot is) a torlesztés aktusa képes megszintetni.

Ha a mez?gazdasz vesz valamit az allamtél (pl. egy hektarnyi foldet), akkor a betéti szamlapénzér?l elutaljak a
pénzét az allamnak (az allam pedig térleszti adéssagat a sajat jegybankija felé). Ekkor tehat egy hektar foldnyi pénz

megsz?nik létezni, mert sem a banknak nem kell tartozasként nyilvantartania a betétese felé, sem a betétesnek
nem kell kdvetelésként nyilvantartania a bankja felé, hiszen elkoltotte. Es, mint lattuk (?) sem az allamnak nem kell

adossagként nyilvantartania ezt a pénzmennyiséget a jegybank felé, sem a jegybanknak kévetelésként a
kormanyzat felé.

A kdzgazdasagi Ph.D. félelmetes ereje:

Tul azon, hogy az euro atlanti térségben él? generacionk életét teljesen feleslegesen keseritik meg a Ph.D.
fokozatu véleményvezérek azzal, hogy mindeniitt egyszerre inditanak haborat az allamaddssagok és a bankokkal

szemben, (noha a bankok a privatadéssagok teremtésével pénzt tudnanak teremteni azoknak a jéembereknek
akik a friss adésnak valamit értékesithetnének), igazan szivbemarkol6 az, ami a Filép szigetek esetében tértént. A
becslések szerint kb. tizezer halalos aldozatot kdvetel? szupervihar kapcsan egy kisfil megkérdezte a BBC
honlapjan. hogy miért nem épitettek viharallé épitményeket a helyiek, ha amugy is évente kb. 10-20 hurrikan sépor
végig azon a térségen?

A szomoru véalasz az, hogy mivel a Ph.D. fokozatu kézgazdaszok neurotikus félelme uralja a kommunikacids teret
az inflaciétdl, ezért a jegybankok el vannak tiltva a kormanyzati kiadasok kdzvetlen finanszirozasatol, ezért az
allam nem teremthet pénzt?két az épitési vallalkozoknak, ugyanakkor halaszatbdl és turizmusbél (a kiilvilagbol) a

szilkséges pénzt?kéhez egyszer?en nem tudnak ezek a j6emberek hozzajutni.
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De ez csak az eqyik ?rjit? kdvetkezménye a Ph.D. fokozatu véleményvezérek neurotikus inflacios félelmének: a
masik az, hogy a bolygdnkat is emiatt pusztitjuk el: most pl. Ecuador 3 millié érintetlen amazonasi es?erd?t készll
Kipusztitani azért, hogy az alatta talalhaté olajbdl csdkkentse Kina felé felhalmozott allamadéssagat.

Lehet, ho a kdzgazddsz szakméban osztogatott Ph.D-k és Nobel dijak jelentik a
legnagyobb veszélyt a bolygénkra?

http://penztaocizmus.postr.hu

www.flagmagazin.hu - Flag - Eqy Jobb magazin az Ertékek mellett!
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http://www.flagmagazin.hu
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100 EVVEL TRIANON UTAN

DVD
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