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Mérték

A devizahitelezés sz6 hallatdn mindenkinek a svjci frankra épll? lakashitelt felvev?k kalvariaja jut eszébe, pedig
nem csak roluk kellene beszélniink. Nem tagadva, nem is kisebbitve dramajuk nagysagat, ?k csak a probléma
egyik, s talan nem is a legsilyosabb elemét jelentik.
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Ennek megértéséhez alaposan szemiigyre kellene venni néhany dsszefliggést. Az egyik az adéssag, tehat az a
kérdés, hogy egyaltalan miért adésodik el egy orszag. Az evidens valasz szerint azért, mert hitelt vesz fel, mert Ugy
véli, hogy az igy kivilr?l bevont forrasokért fizetend? ,ar” kisebb, mint az a hozadék, ami ezeknek a forrasoknak a
felnasznalasabol majd itthon adodik. Ha ez mégsem igy alakul, akkor az adott orszag bajban van, nagy bajban. Es
Magyarorszagon éppen ez a helyzet most mar évtizedek o6ta.

Mindez azt a feltevést latszik aldtamasztani, hogy mindazok, akik a hetvenes—nyolcvanas évek soran tudatosan
adossagcsapdaba hajszoltdk az orszagot, valdjdban pontosan tudték, hogy olyan feltételekkel veszik fel ezeket a
hiteleket, amelyeknek terhei soha semmilyen médon nem lesznek kigazdalkodhatdk, tehat, hogy nincs és nem is
lehet Magyarorszagon olyan tarsadalmi-gazdasagi cél, amelynek hozadéka nagyobb lenne, mint a kiils?
devizahitel kéltsége. Amikor 1995-ben a Horn-kormany eladta a magyar energiaszektort, az érte kapott, mai aron
tébb mint tizmilliard dollart automatikusan adossagtorlesztésre akarta forditani. Az akkori parlamenti ellenzék
felvetette, hogy legalabb vizsgaljuk meg, van-e olyan magyar tarsadalmi-gazdasagi befektetés, amelynek
hozadéka nagyobb volna, mint a devizahitelekért fizetend? kamat, ugyanezt a valaszt kapta, vagyis hogy ilyen cél
nincs és nem is lehet.

Ellenzéki képvisel?ként akkor a kormanypartok néhany péartallami korifeusanak cimezve magam is jeleztem, hogy
ha ?k ezt tudtak, akkor sulyos és kdzvetlen torténelmi felel?sség terheli ?ket az eladésodasért. Sajnos ez a sulyos
torténelmi felel?sség az6ta sem derllhetett ki, mert az elmult negyven év addssagtorténete, hatalomszerkezetének
feltArasa valamilyen rejtélyes okbdol mindmaig varat magéra. De miért is ilyen sulyos nemzetstratégiai veszélyforras
a kils? devizaadbéssag? Ennek megértéséhez végig kell gondolnunk, hogy a hitelfelvétel olyan pénziigyi m?velet,
amelynek a lényege, hogy a hitelez? el?re meghatarozott feltételekkel a pénzét a hitelfelvev? rendelkezésére
bocsatja.

A hangsuly az el?re meghatarozottsagon van. A devizahitel esetében ugyanis ez az el?re meghatarozhatésag nem
értelmezhet?. Globalis ,szép U] vilagunk” valsagorvénylései kbzepette soha senki sem tudja megmondani, hogy
mennyi lesz majd végll a hitelez?nek visszafizetend? 6sszeg. Elvileg lehet persze kevesebb is, mint amire az
eredeti feltételek nyoman szamitani lehetett, de az esetek dont? tébbségében végiil mégis tobb, s?t sokkal tébb
lesz. Es ennek az az alapvet? oka, hogy a globalis pénzhatalmi rendszer val6jaban teljesen ellen?rzése alatt tartja
azokat az eszkozoket, intézményeket, technikakat, amelyek segitségével tetszés szerint avatkozhat be a
devizaarfolyamok alakuldsaba. Vagyis val6jaban a hitelfelvev? folyamatosan a passziv elszenved?je mindannak,
amit a hitelez? diktal.

Azt is ki kell mondanunk, hogy a devizahitelnek nevezett konstrukcié a sz6 eredeti értelmében nem is hitel, hanem
egy olyan spekulativ tigylet, amelyben a spekulaciébol ad6dé hatranyok — a jelek szerint — kivétel nélkil mindig a
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hitelfelvev?t, az el?nytk viszont mindig a hitelez? pénzhatalmi rendszert illetik. Utébbi ugyanis viszonylag kis
0sszegekkel olyan spekulativ 6rvényeket kelthet, amelyekre mesterségesen szitott hisztériaval azonnal rasegit a
globalis média, és az ados kénytelen elfogadni az igy egyoldaltan kialakitott ,Uj feltételeket”. A Iényeg tehat az,
hogy a hitelez? és az ado6s kozott eleve meglév? driasi informaltsdgaszimmetria a hitelezési folyamatban
kezelhetetlen méret?vé, az ados kiszolgdltatottsaga pedig teljessé valik. Ez még akkor is igy van, ha allamokrél, s?t
akar jelent?s allamokrél van szé, de még inkabb igy van akkor, ha mindez a csaladokkal, az egyes személyekkel
torténik.

Eppen ez a tragédia van kifejl?d?ben a lakossagi devizahitelek esetében Magyarorszagon. Az egyén szamara a
devizahitelezés kockézatai teljesen ismeretlenek voltak, és rdadasul volt egy olyan sajatos koriilmény, amely
tovabb er?sitette a kiszolgaltatottsagot: a forintkamatok irrealisan magas szintje olyan er?vel ,nyomta” f?ként a
lakashitelek felvev?it a devizahitel felé, hogy ez boritékolhatéva tette a tragédiat. Ebben a végzetes csapdaban a
forinthoz képest rendkiviil alacsony devizakamatok jatszotték a ,csalétek” szerepét.

Amint megtortént a ,beetetés”, a devizahitelek kamata er?sen névekedni kezdett, és ennek hivatkozasi alapja
Magyarorszag névekv? kockazati besorolasa volt. Es ezzel egy igen kritikus ponthoz érkeztiink. Normalis esetben
ugyanis, ha az adés szamara egyre nehezebbé valik a torlesztés és a kamatfizetés, akkor a hitelez? igyekszik
mindent megtenni azért, hogy a helyzeten javitva el?segitse a zavartalan ad6ssagszolgalatot. Korunkban azonban
minden masképp van. Ha az adds nehéz helyzetbe keriil, akkor ezt a hitelez? a kockazat nbvekedéseként
értelmezi, és elkezdi rohamosan emelni a kockazati felarat, aminek nyoman, ha addig esetleg nem lett volna,
ezutan mar biztosan kialakul az adéssagvalsag. Eppen ezért van rendkivilli nemzetstratégiai jelent?sége
devizaaddssagunk csokkentésének.
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