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Mérték

Hagstrom, aki tobb befektetési sikerkdnyv szerz?je, érdekes kérdést vet fel: miért nem értjik a mai t?zsdét és a
modern gazdasagot? Miért zuhant 1987-ben és 2000 &prilisaban az amerikai t?zsde, hiszen egyik esetben sem
lehet egy sulyos kivalté okra visszavezetni a sajndlatos eseményeket?
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Egyaltaldban, milyen vilagban élink? Szerz?nk szerint a mai vilagot még mindig Newton segitségével
magyarazzuk, még mindig azt hissziik, hogy mechanikus vildgban éliink, ahol a fizika toérvényei uralkodnak. Ez a
szemlélet mintegy haromszaz évvel ezel?tt alakult ki, Descartes és Newton felfedezései hataroztdk meg, ahol
minden okozatnak van oka, a nagy valtozasok nagy er?kre vezethet?k vissza, a kicsik kicsikre, a vilag lineéris és
kiszamithat6, stabil, €s mindent meg lehet magyarazni Newton harom torvényével. Itt egyszer?ek a szabalyok,
kénny? az eligazodas és az igazodas: ez a vilag raciondlis. A bdkken? az, hogy a t?zsdei mozgasoknak legfeljebb
40 szazaléka vezethet? vissza valamilyen kézvetlen okra, a tébbi nem, tehat irraciondlis. Hasonld a helyzet a
gazdasag egészében, tehat valamiben hiba van - lehet, hogy a gondolkodasunkban -, és a vildg egészen
masmilyen, mint amilyennek hisszik?

Hagstrom a szellem hat terlletét hivja segitségil, hogy megfejtse a rejtélyt. A pszicholdgia, filozoéfia, bioldgia, fizika,
szociologia és az irodalom vilagat pasztazza végig a valaszért. E tudomanyagak legujabb felismeréseinek alapjan
arra a kovetkeztetésre jut, hogy nem a vilagban van a hiba, hanem benniink: valéban hibas a gondolkodasunk és a
szemléletiink. Az a vilag ugyanis, amelyben éliink, egyaltaldban nem Newton vildga, nem a fizika és a mechanika
vilaga, hanem egy él?, organikus vilag, amit inkabb a bioldgia térvényei irnak le hitelesen. Arra jut, hogy a modern
gazdasag, ezen belil a mai t?zsdék éI? rendszerek, amelyekben nem egymastdl elszigetelt részek m?kddnek,
hanem olyanok, amelyek minden pillanatban igazodnak egymashoz, tanulnak egymastdl, allandban véltoznak, és
minden valtozas hat az 6sszes tdbbire is. Az amerikai Santa Fe Intézet kutatasai feltartdk a komplex rendszerek
m?kodésének sajatossagait. A gazdasagban példaul sok-sok szerepl? parhuzamos mozgasabdl és spontan
egyuttm?kodéséb?| alakul ki a gazdasag m?kddése, ahol minden szerepl? dontéseibe bekalkulalja egy sor mas
szerepl? mozgasat, és a gazdasag egészének varhatd alakulasat is figyelembe veszi. A gazdasagban nincs egy
legfels? iranyité - sem a térvények, sem az allam, sem a leger?sebb cégek nem képesek eldénteni a dolgokat,
hanem a verseny és a kooperaci6 koordinalja a szerepl?ket. A szerepl?k a folyamatosan felhalmozott tapasztalatok
alapjan hozzdk meg dontéseiket, tehat a gazdasag egésze allanddan alkalmazkodik a benne m?kdd?
szerepl?khoz, és minden szerepl? az 6sszes tébbihez. Talan legfontosabbként, a gazdasag mint komplex rendszer
allando valtozasban van, ezért nincs tokéletes egyensuly: az egyensulyok és egyensulytalansagok allanddan
véltoz0, szinpompés 6sszképe az, ami gazdasagként a szemunk elé tarul.

Ez all a t?zsdék m?kodésére is: ezek is 0sszetett alkalmazkodo rendszerek, a mozgasok itt sem vezethet?k vissza
egy okra, mert nagyon sok szerepl? folyamatosan bekalkulalja dontéseibe nagyon sok méas szerepl? varhaté
dontését, majd tanul, valtoztat, mindenki igy tesz, ezzel az egész rendszer, azaz a t?zsde m?kddése is valtozik.
Nem Newton egyszer? térvényei szerint m?kddik, hanem az él?vilag bonyolult térvényei szerint, példak és mintak
alapjan, ahol a jobb befektetési stratégia ugy alakul ki, ahogy Darwin leirasai alapjan a kérnyezetéhez
alkalmazkodé él?lény: természetes kivalogatédassal. A fejl?dés visszacsatolasok révén halad: elképzelem, hogyan
valtozik majd kérnyezetem, déntést hozok és cselekszem, majd kideril, hogy nem egészen agy valtozott, ahogy
el?re lattam, ezért modositok, és igy jutok el a sikeres m?kddéshez. Semmi sincsen készen ebben a vilagban,
minden félkész, minden mindig valtozik, mert mindenki mindig valtozik, tehat nem is lehet végleges és 6rok
megoldasokat kdvetni.

A hangyakol6niak, az agy, a tarsadalom, a varosok, a nyelv, az internet, a kultdra mind ilyen dsszetett
alkalmazkod6 rendszerek, azaz nem a fizika, hanem a biolégia térvényei irjdk le jobban m?kddésiket.

Miért érint ez minket, amikor nem jellemz? rank a t?zsdézés, ezért elvileg hidegen is hagyhatna minket egy ezzel
foglalkozé kényv. Ha szerz?nknek, a Santa Fe Intézetnek és a modern tudomany vezet? mestereinek igazuk van,
akkor véget ért a racionalitas kora, illetve a vilag raciondlis szemléletének kora. Descartes, Hobbes, Kant, Newton,
Samuelson és sokan masok abbdl indultak ki, hogy a vilag racionalis, ok-okozati, egyszer? és megismerhet?. Ezzel
szemben a vilag bonyolult, allandéan valtozd, és nem az ész, hanem az érzelmek iranyitjak. Lehet, hogy az elmuit
haromszaz év nagyobbik részében olyan volt a vilag, mint amilyennek leirtak, lehet hogy mostanara lett
bonyolultabb, de ez talan mellékes is: most egészen mas, mint amilyennek hissziik. Gondolkodasunkban ma
hasonl6 forradalomra van sziikség, mint amit Kopernikusz, Galilei és Newton végrehajtott egykor. Akkor a hit
vilagéat az ész vilagara cserélték fel, ma az ész vilagat kell valami masra felcserélni. Ebben az (j vilagban a
vagyaknak, érzelmeknek, gondolatoknak, a fantazianak és egy sor mas nem racionalis jelenségnek sokkal
nagyobb a sdlya, mint ahogy korabban hitték vagy ésszer?nek tartottak.

(Robert G. Hagstrom: Investing, The Last Liberal Art, TEXERE Publishing Ltd, London, 2000)

Matolcsy Gyorgy, hetivalasz.hu
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