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Mérték

Szerz?ink - a New York-i Egyetem professzorai - pontos leirast adnak az amerikai ingatlanpiaci buborék
felfGjasardl, a mai valsag okairdl, a szilkséges reformrol.

2008 ?szén az amerikai ingatlanpiaci valsag okozta a bankvalsagot, ez pénziigyi valsagba csapott at, ebb?l
gazdasagi valsag lépett el?, nyomaban koltségvetési valsag alakult ki, mara mindez tarsadalmi és politikai
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valsagga mélyilt. Az angolszasz orszagok pénznyomassal kezelik a valsagot, az unié tébbsége megszoritd
politikaval, de mindenhol érzik mar: a bankrendszer reformja nélkiil nem kezelhet?k a problémak.

Szerz?ink szerint az amerikai bankrendszer egyik kilonlegessége okozta a valsagot: két allami jelzalogbank - a
Fannie Mae és a Freddie Mac - nyaklé nélkil adott hitelt az amerikai csalddoknak otthonvasarlasra, a hitelek
mdagott allami garancia allt, ez felhajtotta az ingatlanarakat, még tobb hitelt adtak a bankok, még tébbet épitettek.
Ugy t?nt, mindenki nyer, ezért senki nem akarta észrevenni a buborékot. A legtdbbet a bankok és a t?zsdei cégek
nyerték: valdjaban kockazat nélkil adhattak hiteleket egyre kockazatosabb tgyfeleknek, egyre tébb bonuszt
felvéve. K6zben olyan nagyok lettek, hogy mar nem is bukhattak el. Az amerikai bankrendszert ugyan megrazta a
Lehman Brothers bukasa, de a tobbit kimentették. Az igazi triikk az volt, hogy a bankok mar nem a jelzaloghiteleket
tartottak konyveikben, hanem azokbdl nagy tortat siitottek, ezt szeletekre vagtak, majd a szeleteket eladtak
mindenhol a vilagban. Az amerikai allam és a vilag befektet?i fizették meg a 2008 el?tti mesterséges amerikai
gazdasagi fellendilés arét.

Nalunk is nagyra n?tt az ingatlanpiaci buborék, dént?en a svajcifrank-és az euréalapu hitelek révén. 2003-tél fut fel
a nem forintalapu hitelezés. Az akkori kormanyok mesterséges névekedést és el?re hozott koltségvetési bevételt
kaptak, a csaladok olcso hitelt és sajat otthont, de nalunk is a bankrendszer nyerte a legtdbbet. 2008 utan nalunk is
fenntarthatatlanna valt az ingatlanpiaci és hitelbuborék. A kérdés az volt: ki fizesse a korabbi hibas és mesterséges
eladositas arat? Amerika az allamra terheli, tehat a jov? addfizet?ire, az unié déli allamai a németekre: mi senkire
sem tudjuk, egyikre sem akarjuk.

Az Uj kormany nem a kéltségvetésre, s igy végll nem az addéfizet?kre, hanem a bankokra terheli ennek az arat. A
bankado és a végtorlesztés a devizaalapu hitelezésen elért korabbi profit id?ben megkésett Ujraelosztasat jelenti
az allam és a bankok kozott. Nem is lehet még vége ennek az Ujraelosztasnak, hiszen az 6nkormanyzatoknal és a
véllalkozasoknal még halomban allnak a hibasan felhalmozott devizaalapl adéssagok. A bankok kdz6s
teherviselésbe tortén? bevonasa azért helyes, mert sem akkor, sem most nem teljesitik alapfeladatukat: a
betéteket olyan fejlesztésekre kellene kihelyeznitk, amelyek segitik a magyar versenyképességet, a nbvekedést és
Uj munkahelyek létrehozasat. Err?l azonban nincs sz4, mert a magyar bankrendszer - tisztelet a kivételnek -
jelenleg még abbol szerez profitot, amib?l nem kellene, és nem hitelez ott, ahol arra sziikség lenne. Tul magas
még az allampapirok hozama, a jegybanki kéthetes letét a pénz parkolasat és nem a ndvekedést segiti, a korabbi
devizaalapu hitelek utani magasabb terheket - a lakossagi végtorlesztés kivételével - csak a hitelfelvev? érzi, a
bankok nem, és a bankok részér?l nem tapasztalhat6 hajlam a gazdasagpolitikai célok tAmogatasara sem.

Ezért szorul reformra a magyar bankrendszer.

Matolcsy Gyorgy - hetivalasz.hu
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