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Sorra tarulnak fel a neoliberalis nemzetkdzi pénzszentély legféltettebb titkai. Evtizedekig ismételgetett dogma volt,
hogy a piacokon — ide értve a pénzpiacokat is — globalis verseny folyik, ahol az alkalmasabbak jutnak el?re, a
kevésbé alkalmasak pedig elvéreznek.
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Ez az elmélet méara nevetség targya lett. Akarcsak az, hogy az allam jelenléte torzitja a piaci versenyt, ezért el kell
t?nnie a gazdasagbdl. Azaz privatizalni kell az allami tulajdont, s altaldban véve is meg kell szabaditani a
gazdasagi életet a hatékonysagat fékez? béklyoktol, tehat liberalizalni kell.

Sok minden dertilt ki hirtelen err?l a dogmardél a pénziigyi vilagvalsag bekdvetkeztével, ami ékesen bizonyitja, hogy
mas a dogma, és ismét mas a gyakorlat. A kényvvizsgalok egy részér?l, akiket régen nalunk hiteles jelz?vel is
ellattak, kiderilt, hogy szakmai hiteliiket veszitve hamis konyveléseket is hitelesitenek. Szolgaljon példaval az
Egyesilt Allamokban az Enron energetikai 6riascég, hazai viszonylatban pedig a Postabank, de évekig a
konszolidacio el?tti egész magyar bankrendszer, beleértve magat a Magyar Nemzeti Bankot is.

A globalizalt vilhaggazdasag hiteleinek tébb mint kilencven szazalékat kitev? dollar- és euréhitelek kamatlabairol
nemrég kiderilt, hogy azokat az objektiv mércét hitelesiteni, azaz referencia kamatlabakat kdzdlni hivatott bankok
manipulaljak pillanatnyi érdekeikt?l vezéreltetve. A manipulaciéval szembesitett bankvezér mosolyogva, tobb szaz
milli6 fontos jutalmat felmarkolva Aston Martin kocsijan tavozott. Az amerikai jegybank legpatinasabb egysége
nyolcszazmilliard dollar likvid kdlcsént adott egy banknak, amelyik szamtalan ingatlanfinansziroz6 céget tett ténkre
azzal, hogy részvényeiket tomegesen és lresen adta el, majd a likvid kdlcsonb?l megvasarolta ?ket igymond a
padlérol, s mesés vagyonokat csinalt mindebb?l. Csak birdsagi itélet hatasara kdzolték a kdlcson tényét és f?ként
0sszegét, amit addig banktitokként kezeltek. Természetesen a ,megshortolt” részvények kés?bb a piacon
emelkedni kezdtek, miutan az (j tulajdonosok a cégekben meglév? rossz kdveteléseket (soha meg nem tériil?
ingatlanhiteleket) hitelmin?sit?i AAA-aldassal tovabbadtak a tengeren tdlra, ezzel beinditva az azéta is dihdng?
eurdpai bank-, illetve allamaddssag- és eurdvalsagot.
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Mégis még mindig az a harom hitelmin?sit? dont orszagok és nagy hitelfelvev?k sorsardl és erejér?l, amelyik
azel?tt is dontétt. Magas szinten fogalmazodott meg egy EU-szint? hitelmin?sit? Iétrehozdsanak gondolata, de a
szikséges haromszazmillié eur6t maig napig képtelen volt el?varazsolni a szervezet, noha ez egy
tizenkétezermilliard eurds kozésség. Az sem titok mar, hogy a hitelmin?sit? cégek tulajdonosai is tobbnyire
befektet?k. Es mint ilyeneknek, egyaltalan nem mindegy, hogy az egyik, vagy masik adosuktdl mekkora hozam
kasszirozhaté be. Talan nem izléstelen azt feltételezni, hogy cégeik érdekeit sosem hagyjak figyelmen kivil. Ha
ndvelni akarjuk a hozamokat csak jol fel kell verni a kockazati felarakat. Hazank erre is iskolapéldaval szolgalt az
elmult néhany évben. Ennek az a technikaja, hogy tomegesen kell vasarolni kockazatbiztosité eszkdzoket (CDS-
eket) magyar kétvényekre, akkor is ha van a keztinkben kétvény, akkor is ha nincs. A kockazati felar megy felfelé
és ezzel egyltt természetesen a hozam is. Ha viszont a hozamok emelkednek, akkor a hazai jegybank sem lehet
tétlen, azonnal emelnie kell az alapkamatot. Ez a gyonyor? dsszjaték megfigyelhet? a 2010-es kormanyvaltas el?tt
és kdzvetlen utana is. Es most Bajnait hozsannazta a piac? A jegybanki alapkamat lement 5,25 szazalékig.
Orbanra fajolnak? Hivatalba lépését magasabb kockéazati felar, egekbe emelked? hozamok és természetesen hét
szézalékig emelked? jegybanki alapkamat fogadta. Mindez nélklldzétt minden racionalitast, hiszen a fizetési
mérlegiink 2009 6ta tarto tébblete nem viszi, hanem éppen hozza az orszagba a pénzt. Ha egy orszagban tobb a
pénz, akkor hiteleit is kénnyebben fizeti mint ha fogyna a pénze. Mégis, éppen az ellenkez?je tértént, ndvekedett a
kocké&zati felar, a hozamok és az ad6sség terhe. Magyarorszagnak nem a piaci j6zan megfontolas, hanem a
kardmba visszaterel? ostorcsapasok jutottak hosszi hénapokig. A hazankkal szembeni eljarasra mi sem
jellemz?bb, mint hogy még ma is a magyar dollar- és eur6addssag tobbszoérosére van érvényes lres (naked) CDS-
kotés, ami a zsarold spekulaciot és nem a befektet?k biztonsagat szolgalja.

Az sem véletlen, hogy néhany hete zuhanas allt be a kockézati felarainkban. A hét szazalék feletti cstcsarfolyam
mara 2,5 szazalékra mérsékl?détt. Ekkora javulast valéban nem értiink el, akkor viszont nem maradt mas
magyarazat, mint hogy elleniink b?ndsen, b?nszévetkezetbe tomorilve spekulaltak kiilféldi és hazai szerepl?k. A
jegybanki m?kédés valds fliggetlenségével kapcsolatban eddig is komoly, nemzetbiztonsagot érint? aggodalmak
merdltek fel, kivaltképpen a befolyasos és partelkdtelezett Braun Rdbert jegybanki alelndk ténykedése révén. Nos
itt a kbvetkez? nemzetbiztonsagi rizikd, a kockazati felar, az allamkoétvény-hozamok és a jegybanki alapkamat
Osszefliggésében. Arrél nem hallottunk eddig, hogy erre illetékes hatésagaink felhivtak volna a kormany figyelmét,
vagy szakmai ismereteik erre nem is terjednek ki? Nekik nem f4j a GDP 1,5-2 szazaléka, amit spekulativ alapon
igy visznek ki az orszaghol? Esetleg ismereteik inkabb terjednek arra, hogy err?l hallgattak és ma is hallgatnak?
Talan mar az EU-tisztségvisel?inek is terhes volt nézni, hogy miként zsarolnak minket, és letiltottak az Gres CDS-
kotéseket. llyesmire német vagy francia allamkétvények esetén nem lehetett példa, mert ott az erre hivatott
pénziigyi szervezetek, egyebek mellett a jegybankok, ellatjak a spekulansok bajat. Akkor miként is allunk a
kockazati felarakkal? Valds visszafizetési kockazatokat tiikréznek, vagy inkabb olyan pdkerbloffok, amelyek nekiink
igen sokba keriilnek? Ideje lenne megfejteni ezt a talalés kérdést!
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