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Mérték

A 2008 6ta tarto korszaknak a fejlett vilagban és Kelet-Eurdpaban a hitel sz?késsége a legjellemz?bb vonasa. A
bankok nem képesek hitelt nydjtani, és a vallalatok is ink&bb visszafogjék hitelfelvételeiket, hiszen kisebb lakossagi
fogyasztas miatt kevesebbet kell beruhazniuk.
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A bankok a hitelezési veszteségek és a magas hitel/betét arany miatt fogjak vissza tevékenységiiket. Az Egyesiilt
Allamokban a leirasok 90 szazalékan tul vagyunk, és a bankrendszer jelent?s mennyiség? friss t?két vont be. igy
2011 masodik felét?l ujrainditotta hitelezési tevékenységét, és a jegybank agressziv [épései miatt a banki forrashoz
jutas koltségei is javultak. A lakossag eladdsodottsaga az elmilt harom évben jelent?s mértékben csokkent, igy
2013-tdl taldn mar a lakosséag is novelni fogja hitelfelvételét. Az aggregalt hitelkereslet mindezek ellenére jov?re és
feltételezhet?en 2014-ben sem fog n?ni az Egyesiilt Allamokban, hiszen a névekv? véllalati és lakossagi
hitelfelvétellel parhuzamosan az amerikai kéltségvetés varhatéan visszafogottabb lesz.
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Eurdpa nyugati felén az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) kezdetben nem b?vitette oly mértékben a mérlegét, mint az
amerikai jegybank szerepét bettlt? Fed. Emellett a bankok felt?késitése sem kdvetkezett be, igy a leirasok is
lassabban jelentkeztek. Ezek mellé j6tt 2011-ben az allamaddssag-valsag, mely tovabb rombolta a bankok
t?kehelyzetét, és egyre nehezebbé tette hitelezésiiket. Az utolsé két hdnapban Eurépaban két fontos intézkedést
jelentettek, illetve vezettek be a hitelezési aktivitas er?sitésére: az egyik a bankok kotelez? felt?késitése, a masik
az EKB haroméves banki refinanszirozasi hitele. A leirdsok is mintha felgyorsultak volna, ami azt eredményezi,
hogy az év masodik felében a bankrendszer t?keallapota lényegesen javulni fog.

A hitelezési képesség mellett azonban fontos a hitelfelvételi hajland6sag is. Ezt a kereslet varhat6 alakulasara
vonatkozo el?rejelzés hatarozza meg, ami a szigoru koltségvetési politikdk miatt az 6reg kontinensen nem tdl
biztat6. Europaban a koltségvetés 6sszehiizodasa jobban hat a névekedésre, mint az Egyesilt Allamokban, hiszen
itt az allamhéztartas mérete eléri a GDP 45 szzalékéat, szemben az amerikai 27 szazalékkal. Ezért a ndvekedés
még jov?re sem lesz kedvez?. Az eurdpai haztartasok ugyanakkor jobb &llapotban vannak, mint az amerikaiak, és
emiatt képesek lennének novelni a fogyasztasukat. Azt gondolom, a németek és az uniés magorszagok
megtakaritasi rataja a kbvetkez? években csdkkenni fog, ami el?segitheti egy kevésbé allami keresletre épul?
ndvekedési modell kialakulasat az éreg kontinensen is.

Kelet-Européban a helyzet hasonlit a nyugat-eurépaihoz, de abban mas, hogy itt a lakossag pénziigyi helyzete
instabilabb, és a vallalatok is rosszabb allapotban vannak, mint Nyugaton. A koltségvetési kiigazitdsok azonban
varhatéan 2014-re véget fognak érni, és a hazai bankrendszert kivéve nem lehet komoly bankproblémakat latni. A
hitel/betét arany nem tulzottan magas, és a t?keellatottsagban jobb a helyzet, mint nyugati tarsaiknal. Emellett a
leirasok jelent?s részén idén tul lesznek, ami szintén a hitelezési aktivitas élénkiilését eredményezi. Nem véletlen,
hogy hazankat és Romaniat kivéve a keleti bankok hitelkihelyezése éves szinten hét szadzalékkal névekedett 2010
Ota, azaz a hitelvisszafogas csak atmeneti volt.

Hazankban a helyzet rosszabb, mint masutt, hiszen itt az alacsony ndévekedés és a magas maganszektorbeli
adossagok miatt a bankok hitelezési veszteségei meghaladtak a régiés atlagot, és erre j6tt rda a magas bankado.
Nem utolsésorban magas hitel/ betét mutatéval értlink a valsagba. Mindezek egyuttesen évi hat szazalék kortli
hitelallomany-csokkenéshez vezetnek mar harom éve, és még egy évig biztosan fenn fog maradni ez a trend. A
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maganszektor eladosodottsaga jov? nyarig biztosan csdkkenni fog, és a bankrendszernek is javitania kell
t?kehelyzetén, miel?tt Gjra elinditand a hitelek névelését. Kedvez?, hogy a kormany csokkenteni fogja a bankado
mértékét, és a hitel/betét arany is jéval alacsonyabb szintre fog sillyedni az év végeéig.
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