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Mérték

A szankcidkkal Eurépa az inflacié és a gazdasagi visszaesés kett?s csapdajaba kerlt
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A vilagjarvany sokkjat kdvet?en, a 2021-ben megindult gazdasagi ndvekedést megtartva és az inflaciot
visszaszoritva 2022 fordulépont, az eurdpai gazdasag stabilizalasanak éve lehetett volna. Az orosz—ukran haboru
kitorése, majd az arra adott rossz valaszok azonban Eur6pat a stagflacio lejt?jére sodortak.

Kbzgazdaszok és gazdasagpolitikusok rémalma ez, amikor az inflacié és a gazdasagi visszaeseés, stagnalas
egyszerre jelentkezik; azért, mert a ,gyogyszer”, amit ilyenkor alkalmaznak, a két bajra ellentétes hatassal van.
Nyugat-Eurépa legutébb az 1970-es évek végén kertlilt ilyen helyzetbe. A masodik vilaghabora utani Gjjaépitést a
szocialdemokrata ihletés? keynesi gazdasagpolitika kdvette, amelynek soran a gazdasagot allami
megrendelésekkel élénkitették. Egy id? maltan azonban a recept nem hatott, az inflacié és a munkanélkiliség
egyszerre jelentkezett. Ekkor jott a ,monetarista forradalom”, Nagy-Britannidban Margaret Thatcher, az Egyesiilt
Allamokban pedig Ronald Reagan a chicag6i Milton Friedman receptjét alkalmazta. Az inflaciét pusztan monetaris
jelenségnek tekintették, és a pénzmennyiség szabalyozasaval torték le, az allami kiadasokat pedig — leginkabb
Anglidban, de részben a tdbbi nyugat-eurdpai orszagban is — a szocidlis kiadasok drasztikus, ideologiai jelleg?
megkurtitasaval csokkentették.

Ez a modell harom évtizeden at eredményesen m?kddott, mignem kitort a 2008—2011-es vilaggazdaséagi valsag. A
2010-es évek az alacsony, egy-két szazalékos gazdasagi ndvekedés jegyében teltek el az eurddvezet
orszagaiban, 2020-ban pedig — a vilagjarvany hatadséra — sulyos, 6,6 szazalékos visszaesés kdvetkezett be. A
jarvany soran az emberek bezarkdztak, kevesebbet koltéttek. A vildggazdasagi kapcsolatok leépiltek, egyes
ellatasi lancok megszakadtak. Megallt az a folyamat, amikor a t?ke egyre kedvez?bb befektetési lehet?ségeket
talalt, igy egyre olcsébb termelési helyeket vont be a vilAggazdasagba.

Az &ltalanos gazdasagi visszaesés elkerlilése és a ndvekedés 6sztonzése érdekében az Eurdpai Kézponti Bank a
2010-es években végig laza pénzpolitikat folytatott; az élénkités céljabdl elarasztotta a gazdasagokat olcso
pénzzel. (Ugyanez all az Egyesilt Allamok és Nagy-Britannia pénzpolitikdjara is.) A kozponti kamatlabat nullara,
s?t az ala sullyesztették, és nagy mennyiségben vasaroltak allamkotvényeket, amelyek az allami kiadasokat
fedezték. Ezek értéke a fejlett vilagban elérte az 6sszes GDP tiz szdzalékat. (A konjunktiraelméletnek megfelel?en
az olcs6 pénz 6sztdnzi a beruhazasokat és a fogyasztéi kiadasokat.)

Elvileg az arszinvonal a forgalomban 1év? pénzmennyiségt?| fligg. Ha az nem valtozik, az arszinvonal is valtozatlan
marad. Ha egyes termékek ara emelkedik, akkor méas termékeknél arcsdkkenésnek kell bekévetkeznie. Az éveken
at alkalmazott laza pénzpolitika azonban altalanos inflaciot eredményezett: 2021-ben Eurépaban és a fejlett
vilagban hirtelen magasra szoktek az arak. Az eurédvezetben az év eleji egy szazalékrol az év végére hat
széazalékra n?tt, Amerikaban pedig masfél szazalékrdél nyolc szazalékra emelkedett az inflacio. A brit pénzromlas
2021 marciusa és 2022 marciusa kdzott hétszazalékos volt. Ekkor tért ki az orosz—ukran habord, mely — az ismert
okoknal fogva — Eur6péban tovabb sulyosbitotta a helyzetet.

Mit lehet ebben a helyzetben tenni? Az egyes kormanyok védhetik a fogyasztokat atmeneti arbefagyasztasokkal,
kedvezményekkel, de csak addig, amig a termel?k és a szallitok extraprofitot realizalnak. Ha ez a lehet?ség
kimerilt, a kedvezményes arak az ellatas biztonsagéat veszélyeztetik. Ha az arakat a termékek adétartalméanak
csokkentésével igyekeznek kordaban tartani, a kdltségvetés hianya n? (amelynek fedezete inflaciés hatasu). Az
Eurdpai Kézponti Bank (EKB) korabban még nem szembesdlt ilyen helyzettel. Az inflacié tébbnyire két szazalék
koril ingadozott, és az EKB f? feladata az volt, hogy az eur6zénat megmentse, és olcso hitelekkel lassa el a
gyengélked? déli orszagokat. Christine Lagarde-nak most egyrészt keménynek kellene lennie, és a ma mar kilenc
szazalék folotti inflacio elfojtasara drasztikusan meg kellene emelnie a kamatlabat. De akkor hogyan jutnak hitelhez
az er?sen eladésodott déli tagallamok? (Jelenleg Olaszorszag van a legnagyobb bajban.) Es hogyan
finanszirozzak azokat a beruhazasokat, fejlesztéseket, amelyek az orosz energiaimport kivaltasat, helyettesitését
szolgalndk? Hogyan tudjak egyszerre 6sztbndzni a megujulé energiaforrasok termelését és a hagyoméanyos
energiahordozok kitermelésének Ujbdli felfuttatasat? Az EKB a gorog valsagot 2015-ben azzal haritotta el, hogy —
alapvet? m?kodési médjaval nehezen 0sszeegyeztethet?en — felvasarolta a tagorszagok altal Gérogorszagnak
nyujtott allamkoélcsdnoket. Most hasonlé médszerhez szandékozik folyamodni: mikézben harcot hirdet az inflacio
ellen, a gyengélked? eur6zéna-orszagok allampapirjainak felvasarlasaval pénzb?séget akar teremteni azokban.

2021 tehat Eurdpa szempontjabdl rendkivil kritikus év volt. Er?teljesen meglddult az inflacié, de a 2020-as nagy
gazdasagi visszaesést sikerilt megforditani, 6t szazalék folétti névekedéssé. Ez reményt adott a stagflacié
elkerlilésére, azonban a 2022 februarjaban kitért orosz—ukran haborudra Eurépa, pontosabban az EU
kontraszelektalt, alkalmatlan vezet?i rossz valaszt adtak. EI?szor is, tudataban kellett volna lennitik, milyen
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rendkivil térékeny a helyzet, és hogy egy évtizedes kedvez?tlen folyamat megforditasara nyilt lehet?ség. Nem
voltak tisztaban azzal, hogy ilyen helyzetben, amikor a stagflacié réme fenyeget, mit jelent a haboru és az égbe
szok? energiadrak gazdasagaiknak. Mert ha tisztaban lettek volna, mindent meg kellett volna tennilk (értve ezen
az oroszok jogos koveteléseinek kielégitését), hogy elkeriiljék azt. Ha pedig az nem sikertl, akkor a sorozatos
szankciokkal nem kellett volna tovabb sulyosbitani a helyzetet — a szankcidkkal hatalmas csapast mértek sajat
gazdasagaikra.

Az EU vezet?inek a haboru miel?bbi befejezésére kellett volna, kellene térekednilik. Ehelyett az ukran fél massziv
tamogatasaval belathatatlan id?re elhlizzak azt. Nem kellene az ukranokat tovabb tiizelni és a végs? gy?zelemre
biztatni. 2022 elején a stagflacié még elkeriilhet? lett volna, de a szankcidkkal tAgra nyitottak a kaput a szaguldd
inflacié és a mélyil? recesszio el?tt.

Ha az ember egy tavoli bolygordl, de legalabbis egy masik foldrészr?l szemlélné az eseményeket, akkor enyhe
fejcsovalassal reagalna. De itt vagyunk, Eurépaban, az uniéban, és a mi gazdasagunk ezer széllal két?dik az EU-
hoz és gazdaséagaihoz. Stabilizacios politikdnknak korlatai vannak, és mindennek tetejébe most itt van ez a
szOrny? szarazsag is. Mégis, biznunk kell. A magyar miniszterelndkben és kormanyaban legalabb bizni lehet,
ellentétben a sajat tarsadalmuk ellen fordulé nyugat-eurépai kormanyf?kkel.
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Tisztelt olvasok!

Legyenek olyan kedvesek és tAmogassak "lajkukkal" a Flag Polgari Magazin Twitter oldalat a kdvetkez? cimen:
https://twitter.com/syracuse73. illetve a Facebook oldalat pedig az alabbi cimen:
https://www.facebook.com/flagmagazin

- Minden "lajk szamit, segiti a magazin m?kddését!
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