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Szerz?ink a globalis pénziigyi vilag leghatalmasabb szerepl?inek vezet? tanacsadoi, akik valdjaban
meghatarozzak, mely valutak és orszagok d?Inek be, és kik kapnak még id?t a tllélésre. Egy okos,
kozgazdasagilag hibatlan és mélyen igaz konyvet irtak: kdtelez? olvasmany!
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José Raul Capablanca - az 1921 és 1927 kdzotti évek kubai sakkvilagbajnoka - szavaival inditanak: "Hogy javitsd a
jatékod, tanulmanyozd a végjatékot, mert a jatszma kdzéps? része és a megnyitas csak a végjaték tiikrében
elemezhet?." Kdzel 60 éve indult el a nagy eladdsodasi szuperciklus, amelyben a mai fejlett orszagok allamai,
cégei, csaladjai egyarant eladésodtak. 2007 augusztusaban bed?It harom kis befektetési leanybank, majd
2008-ban a Lehman Brothers: megindult a végjaték. Az allamok megkisérlik kivaltani a cs?dben 1év?
bankrendszert, ez ériasi 6sszegekbe keril, ezért az allamok még jobban eladésodnak, ami hirtelen véget ér: a piac
mar nem veszi meg az allampapirokat. Az eladésodast meg kell allitani, a kéltségvetési hianyokon vagni kell, és
szakitani a laza pénzpolitikaval: ez Ujabb valsagokhoz, nagy pénzpiaci kilengésekhez vezet és a gyenge orszagok
bed?lésével jar. Az eur6zdna perifériaja, a kelet-europai allamok egy csoportja, az Egyesiilt Allamok és Anglia
egyarant veszélyben vannak. Egyik orszagban a kereslet stagnalasa mellett csokkennek majd az arak (deflacio),
mashol hiperinflacid is kialakulhat: minden fejlett orszag a maga maédjan kerilhet bajba. A Nyugat ismétl?d?
valsagai Azsiat is fékezhetik: ha a nyugati piacokon kevesebb kinai arut lehet eladni, akkor kevesebb nyugati
allampapirt, részvényt vesznek majd a kinaiak.

THE END OF

THE DEET SUPERTYELE
AND EQW IT

CHANBHES EVERVINING

i)

T T

"MAULDIN

- MANATHAN TEPRER

John Mauldin,

Jonathan Tepper:
Endgame,

The End Of The Supercycle
And How [t Changes
Everything,

Wiley, 2011,
www.wiley.com.

Idézik Thomas Jefferson amerikai eln6kot: "Ha az amerikaiak megengedik, hogy a bankok iranyitsék a
pénzteremtést, akkor el?szor inflacid, majd deflacio lesz, és a végén a bankok az emberek dsszes tulajdonat
elveszik, mig gyermekeik arra ébrednek, hogy nincs tet? a fejiik folott."

2. oldal (6sszes: 3)



oG in

-~

Kitekint? - Végjatek
M‘AG‘AiIﬁI Kozzétette: www.flagmagazin.hu (https:/flagmagazin.hu)

Szerz?ink szerint ez tortént. Ezt kell most megallitani.

2010 ?szén zartak a kéziratot, a szamunkra legizgalmasabb fejezet rélunk szo6l. Magyarorszag minden hibat
elkbvetett, amit csak lehetett: a magas koltségvetési hianyok miatt az allam eladésodott, raadasul kilféldre, az
emberek és a cégek svajci frankban vallaltak addssagot, ez hirtelen ériasi teher lett. Ha az allam csokkenti a
hianyt, akkor valsag lesz, ha nem, akkor pénziigyi cs?d. Ez tipikus sapkahelyzet: az is baj, ha van rajtunk, az is, ha
nincs.

Ez mind igaz, s ma mar azt tessziik, amit szerz?ink tanacsolnak: strukturalis reformokkal hatékonyabba tesszik az
allam és a gazdasag m?kodését, csokkentjik az allamadossagot €s a hianyt, Uj elad6sodéas nélkil segitjik a
ndvekedést, kihozzuk a csaladdokat a devizaad6ssagbol és mérsékeljik az allam kiils? pénzugyi fliggését. Vonzo
befektetési kdrnyezetet alakitunk ki, 6sztonézziik a termel? beruhdzasokat, cstkkentjik a jovedelmeket terhel?
adodkat, de a fogyasztasi adok emelésével stabilizaljuk a koltségvetést. Noveljuk a foglalkoztatast, mert e nélkl
nem johetiink ki a csapdabdl: Ujbdl zuhanna a fogyasztas és nem fordulna pozitivba a beruhazas. Az (jj
munkahelyek dont? tobbsége a kisvallalkozasokban johet Iétre, ezért a jov?ben ide 6sszpontositjuk az ad6zasi és
beruhazasi tAmogatasok zémét. Hasznaljuk a siker receptjét: fogyasztas (vallalati és csaladi) + beruhazas +
koltségvetési kiadas + netté export = GDP. Tehat, ha egyik csokken, a tobbit kell névelniink! Hasznaljuk a
ndvekedés titkos receptjét: tdbb ember + magasabb termelékenység = névekv? GDP. Tudjuk, hogy 2020-ig is
eltarthat a mai pénztligyi valsag a vildgban, az eur6z6na nem maradhat fenn mai formajaban, az EU névekedési
valsag elé néz: szamunkra itthon van a megoldas, nem mashol.

2020 utan, mint az 1940-es éveket kdvet?en, mar jobb lesz: ezt kell megnyerni Ugy, hogy addig mar nem veszitiink
tobbet.

Matolcsy Gyorgy - hetivalasz.hu
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