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Mérték

Talnyomarészt kritikaval és tiltakozassal fogadtak a piaci és politikai (Briisszel és Bécs) szerepl?k a kormany
tervét, miszerint lehet?vé tennék, hogy a lakossagi devizaaddsok a jelenleginél joval alacsonyabb arfolyamon
végtorlesszék devizahiteleiket. (Svajcifrank-alapu kodlcsonodk esetén 180, mig eurds hiteleknél 250 forint lenne a
rogzitett arfolyam.)
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A meglehet?sen széles kor? ellenkezés tegnap a ,gyakorlatba” is atcsapott: éves mélypontjara esett vissza a forint
az euroval szemben, a magyar allampapirokat csak magasabb hozamért cserébe vették meg a befektet?k, illet?leg
hazank cs?dkockazati mutatéja is megugrott. Csendben jegyzem meg, hogy immar kockazatosabbak vagyunk,
mint Romania vagy éppen Bulgaria! Raadasul a nemzetkdzi izleti klima is egyre pocsékabb. Minden dsszejon
tehat ahhoz, hogy egy ilyen nyitott, kicsi és sériilékeny piacgazdasag tovabb gyengiiljén.

Marpedig a helyzet eddig sem volt r6zsas. A magyar gazdasagi nbvekedés a masodik negyedévben teljesen leallt,
éves atlagban j6, ha 1,5 szazalékkal b?viliunk; az ezzel kapcsolatos elemz?i konszenzus sajnos nem nagyon akar
feljebb kidszni.

Freeroto.cem

Ekdzben a bels? gazdasag gyarapodasi illizidjaval mar mindenki leszamolt: a legtdbb termel? és szolgéltato
agazat a tavalyi produkciéjahoz képest is stagnal, rosszabb esetben minuszban van. Ezerszamra folynak — a hazai
kis- és kozépvallalkozéi kdrben — a cégfelszamolasok az altalanos fizetésképtelenség miatt. S nem kell leutazni
azért vidékre, hogy lassuk a valdésagot: Budapest egykori patinas vallalkozéi évezetei kilrultek, a f?varos
centrumaban se szeri, se szadma a bedeszkazott Gizleteknek. Bar valamelyest javult a munkaer?-piaci helyzet, az
allastalansagot kifejez? rata tovabbra is két szamjegy?, éppen ezért tiz- vagy szaz-ezrek varjak a kézhasznu
munkalehet?ségeket, amelyeknek menedzselése a témaban nem éppen jaratos Belligyminisztérium hataskore
lesz. Mindezt tetézi, hogy a hazai hitelpiac honapok 6ta fagyott allapotban van: ami pénzt ki is helyeznek a bankok,
magas kamattal teszik, a kélcsonokre kiszabott visszafizetési kotelezettség pedig tovabb n?het: a legfrissebb
szakért?i jelzések alapjan ég a z6ld lampa a Magyar Nemzeti Bank el?tt, hogy megemelje az alapkamatot. Ha
pedig beigazolddnak Matolcsy Gydrgy nemzetgazdasagi miniszter egyre tébbet hangoztatott varakozasai, amelyek
szerint az eurdzona valsaganak Ujabb periédusa kdvetkezik, akkor nagyjdban-egészében I?ttek a jov? évi
gazdasagi novekedési terveknek is, miutan a fentebb emlitett 1,5, legfeljebb kétszazalékos diibérgést is dont? részt
a multik itteni lednycégei teremtik el?.

Mint halottnak a csék, ugy hianyzott tehat ez a 180-as végtorlesztési konstrukcid. Pedig az els? reflexiink az lenne,
hogy természetesen igent mondunk a felvetésre, hiszen a frank- és eurdalapu hitelek atkonvertalasaval csékken az
orszag devizakitettsége. Mert pont a devizakitettség miatt (is) vagyunk a piacon olyan ,kitettek”. Csakhogy
.bejatszik” néhany fontos tényez?. Példaul a devizahitelek koziil a jok — amelyeket eddig is tudtak torleszteni —
t?nnek el a piacrol, ezért igazabdl az arfolyamsokk kockazata érdemben nem csokken. Kézben viszont a
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bankrendszer sokkt?r? képessége jelent?sen romlik, tovabba a koltségvetési és a banki kockazatok er?sddése
mellett az orszagkockazati megitélés altalaban is zuhan, a lemin?sités esélye emelkedik.

Figyelem! Még csak egy-két nap telt el a kormanyzati terv ismertetése 6ta, a kabinet ad hoc dontései, a
jogbiztonsag sériilése — itt ugyanis a hitelszerz?dések atirasarél is sz6 van —, a Standard and Poor’s hitelmin?sit?
fel?li int? jelzés maris lejt?re vitte a forintot, az allampapirok hozamat pedig megemelte. Vagyis a piacok els?
korben igy dijaztak az otletet. S hol vagyunk még attél, amikor Ausztria — az osztrak bankok hatmilliard eurds
érintettsége révén — beszall abba a nemzetkdzi, elleniink indulé ,hadjaratba”, amely majd Brusszelben landol?

Addig is ami nyugtalanitéan biztos: a végtorlesztésnek ara lesz. Pontosabban: mar van.
Szajlai Csaba, magyarhirlap.hu
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