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Nagytizemben kaszaljdk el a nagy hitelmin?sit?k — a Fitch Ratings, a Moody’s Investor Services és a Standard &
Poor’s — az eur6zona tagéllamait.Eurépa megfaradt, szeret jol €lni, de dolgozni mar kevésbé. Magas
allamhaztartasi hiany és allamaddssag mellett virtualis pénzekb?l a szocialis juttatdsok alomvilagaban habfiird?zik.

A gorégok hatalmas adéssaggal és hiannyal kiiszkédnek. A ténk szélére sodorta ?ket a hitelesség hianya, a
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kiszamithatatlansag és a megbizhatatlansag, amit megfejel a hatalmas méreteket 6lt? korrupcio és a birokracia,
az adémoral szintje pedig a nullaval egyenl?. A befektet?k az adatok meghamisitasa miatt kordbban nem voltak
tudataban a probléma sulyanak. Ugye, ismer?s recept ez a hazug magyar szocialista, gyurcsanyi id?kb?l, hogy
aztan a hitelesség visszaszerzésének rogos Utjan a Bajnai-kabinet megtegye az els? [épéseket, amelyen végil a
nagy ugrast az Orban-kabinet vitte, viszi véghez.

Portugalia problémai azéta tartanak, amiota bevezették az eurét, s azéta nem talalnak gyogyirt versenyképességik
javitaséara. A gazdasag teljesitménye joindulattal sem nevezhet? b?vil?nek. Nyugat-Eurépa legszegényebb
orszagaban magas a munkanélkiliség, az adéssag tetemes, az egyensulytalansagok nem cstkkennek.

A korabbi bezzegallam, irorszag is az intenziven van. Problémaéja f? okozoéja az ingatlanpiaci valsag. A
mesterségesen generdlt és a bankok altal felpumpalt szektor egyszer csak kipukkadt. Az irek ugyanis azt hitték, a
lakdsok ara csak n? és n?, s igy extraprofithoz juthatnak. A pénzintézetekhez 6mlétt az eur6zéna mas allamaibdl is
a pénz, s a magas likviditas miatt, aki akart, olcsoén jutott hitelhez.

A bankok ontottak a pénzt, s bele se mertek gondolni a j6v?be. A politikusok sem tettek semmit, mert az
ingatlanpiaci és az épit?ipari szarnyalas generalta b?vilés miatt Gjabb szavazatokrél aimodoztak. A spanyolok
gazdasagpolitikdjanak hibaja nem fiskalis eredet?. Az ? helyzetiiket is az ingatlanpiaci buborék kipukkadasa
okozta, s emiatt csokkent a versenyképességik. Példaul az épit?iparban és az ingatlanszektorban kialakult
béremelkedéseket a legtdbb esetben kiterjesztették mas agazatokra is. Ez viszont mar sok volt az orszagnak.
Olaszorszag lassu gazdasagi ndvekedést produkdl, nagy a koltségvetési hianya, és az eur6z6ndban a masodik
legmagasabb adossagrataval bir.

Mégsem mondhatjuk azt, hogy az amerikai hitelmin?sit?k [épése minden esetben megalapozott. Negativ dontésiik
padléra kiildi az adott orszagot, hiszen a m?kddés finanszirozasa jelent?sen megdragul, s még az eurddvezet
egészét is megrengeti. Nem mellesleg nem ez az els? mellélévésik — sajat m?kddésikre nézve, mindenféle
kovetkezmények nélkil. Gondoljunk csak hazankra: akkor kezdtek sikoltozni, amikor a mutatdink egyre jobbak
lettek, s a kordbban elvesztett hiteliinket kezdtuk visszaszerezni.

Hogy mennyire lehet a mostani esetek sordn meghbizni bennik, azt majd a jév? donti el. De azt j6 tudni, ha valakik
tudjak, melyik orszagot mikor min?sitik le, hatalmas pénzeket tudnak kaszalni a shortolassal. A recept: valaki
kolcsonkér egy arfolyamon allamkoétvényeket, s rogton eladja. Majd valamelyik hitelmin?sit? lemin?siti a nevezett
orszéagot, s elkezd zuhanni az arfolyam. igy a kétvényt joval kisebb aron lehet visszavenni. D?l a pénz!
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Ez kicsit olyan, mint amikor egy jegybankban tudjak, milyen kamatdontés sziiletik masnap, s ennek ismeretében
felvaséarolnak az adott valutabdl attol fiigg?en, er?sédés vagy gyengulés varhato-e.

Mindezek alapjan nem csoda, ha egyre t6bben szorgalmazzak, hogy Eurépanak minél el?bb sziiksége van egy
olyan hitelmin?sit?re, amelyik nem amerikai érdekeket szolgal, hanem az 6reg kontinensét, tisztes alapokon és
szakmai véleményeken. Addig kell ezt meglépni, amig van eur6zéna és Eurdpai Unié. A tagéllamoknak meg le kell
faragniuk a magas allamhaztartasi hidnyukat, az allamaddssag mértékét, s novelni kell versenyképességiiket —
ahogy Magyarorszag teszi.

Csaké Attila, magyarhirlap.hu
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