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Jél érzi magat a svajci frank, hiszen naponta torténelmi csticsokon jar. Ennek hatasa a frank—forint
keresztarfolyamon is ,meglatszik” — a hazai devizahitelesek legnagyobb banatéra. Lapzéartakor 235 forintba kerdilt
a frank egysége: ez minden id?k cslcsal
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Sajnos rovid tavon kilatas sincs arra, hogy a gyengiilés irdnyaba fordulna, ami nem is csoda, hiszen az eur6zéna
orszagai egyre mélyul? valsaggal néznek szembe, Bern pénze pedig biztonsagos befektetési eszkdz: a vilag
immar els? szamu menedékdevizaja. Rdadasul a nemzetkozi pénz- és t?kepiacok mar nemcsak az eur6zéna
addssagterhe miatt aggodhatnak, hanem egyre jobban azért is, mert gyakorlatilag I?ttek a valsagbdl valé kilabalas
lehet?ségének a gyenge eurdovezeti orszagokban.

Nem art azonban néhany dolgot a helyére tenni.
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Sz0 sincs arrdl, hogy véget ért az euro vagy éppen a valutaunio ,korszaka”: erre spekulalni is kar. Tudniillik nem

az egész eurddvezet valsagaroél van szé, hanem néhany orszag sulyos krizisér?l, amelyek nem tartottak be a
jatékszabalyokat. Nézziik a gorogoket. Két évtized mellékdnyvelése utan egyszer ki kell deriiinie az igazsagnak.
Gorbgorszagban ez tértént most. Az éves gazdasagi teljesitmény aranyaban mért 150 szazalékos addssagrata,
amely dupldja a magyarnak, és jov?re 170 szazalék lesz, azt jelzi, hogy mar kezelhetetlen szintet ért el a megel?z?
évek koltekezése, mi tdbb: az elmult két évben nem tettek elégséges intézkedéseket az ad6ssag névekedésének
megfékezésére. Emiatt konkrétan a gérégok esetében sulyos valsagrél van sz6, de nem lenne masként akkor sem,
ha nem eurét, hanem drachméat hasznélnanak. A kilépés az eur6z6nabdl, és a drachma visszavétele nem t?nik j6
Otletnek: szakért?i szamitdsok szerint hirtelen akar kétszaz szazalékra ugrana az adossagrata, hiperinflacio és
oriadsi munkanélkiiliség kévetkezne be.

irorszag és Spanyolorszag esetében rosszul menedzselt bankvalsaggal allunk szemben. Olaszorszagnal viszont
ezeket a problémakat nem latni, az olasz addssagot ugyanis nagy részben bels? megtakaritasbdl finanszirozzak,
vagyis a haztartasok altal vasarolt allampapirbdl. Mértékadd kézgazdaszok szerint a két periférikus orszagra,
irorszagra és Goérogorszagra kell egyedi megoldast talaini. A gérogok esetében valdszin?leg nem keriilhet? el,
hogy ebb?I latin-amerikai tipust cs?d legyen, és ,mindent” — az alaptdl a felépitményig — Ujratargyaljanak. irorszag
vonatkozasaban pedig aligha lesz mas vélasztas, mint az, hogy az ir bankrendszer talpra allitasanak koéltségeit
megosszak azokkal a német, angol és holland bankokkal, amelyeknek nagy kitettségeik vannak.

Vagyis — fogalmazzunk diszkréten — az angol-amerikai pénziigyi vonal altal keltett hiszti ellenére ez — nagy
koltséggel ugyan, de — menedzselhet? krizis.

Osszefoglalva tehat, a nemzetkozi kilatdsok nem tekinthet?k rézsasnak, mivel egyes eurdévezeti orszagok
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csapdaban vannak: a koltségvetési hidny csokkentése mellett gyors névekedésre lenne sziikség, ez pedig aligha
valosithaté meg a piac itélete szerint.

Nézziik, hogyan kapcsolédunk mi az eur6zéna, pontosabban a felsorolt unids tagallamok kriziséhez. Kozvetlendl
csak minimalisan: a magyarorszagi kivitelnek egyetlen ,foghatd” tétele az Olaszorszagba aramlé arutémeg, de ez
is csak az éves export hat szazalékat teszi ki. A tdbbi, adéssagvalsagba jutott uniés tagallammal is kereskedink,
am annak mértéke elenyész?. Kézvetetten azonban — miutan ezer szallal két?dink az eur6z6nadhoz — mi is
elszenved?i vagyunk a helyzetnek. Utébbi tiikroz?dik a forint—eur6 és a forint—frank arfolyamon.

Ennek tiikrében a magyar kormanynak er?teljesen kell koncentralnia arra, hogy fenntartsa a bizalmat az orszaggal
szemben. Raadasul hosszabb tdvon nincs alternativaja az eur6 bevezetésének, ehhez azonban a
konvergenciaprogram — leginkabb a kdltségvetési hidny- és addssagcsokkentést — részleteit maradéktalanul be kell
tartani.

Tudniillik, ha ideges a piac, az alapforgatékdnyvt?l valo legkisebb eltérést is keményen biinteti.

Szajlai Csaba, magyarhirlap.hu

DR. DRABIK JANOS

100 EVVEL TRIANON UTAN

DVD

Ajanlé
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