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Mérték

Ovatosabb lesz-e Amerika? Val6ban véget ért az olcso hitel és a b?viil? fogyasztas, és eljott az export és a
megtakaritasok korszaka?

Elj6étt az id? az amerikai modell megvaltoztatasara. Az elmult évek valsaga alaposan megtépazta az amerikaiak
pénzugyi helyzetét: az otthonok és részvények 29 szazalékkal érnek ma kevesebbet, mint 2007-ben, és 12 ezer
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milliard dollarral, tehat 18 szazalékkal csokkent az amerikai csaladok vagyona. Elkélthet? jovedelmilk az 1995-6s
szintre esett vissza, mikdzben a bankok csak nagyon Gvatosan hiteleznek. Véget ért az olcso hitel és a b?viil?
fogyasztas kora: eljétt az export és a megtakaritdsok korszaka. 1950 és 1980 kozott az amerikaiak jovedelmik 9
szazalékat takaritottak meg, 2007-re ez két szazalékra csokkent, a kdvetkez? években 4-6 szazalék kozé
emelkedhet: 6vatosabb lesz Amerika. Kisebb U] otthon, alacsonyabb hitelfelvétel, kevesebb hitelkartya, zoldovezeti
haz helyett belvarosi lakas, kis fogyasztasu autd, mindenben kisebb fogyasztas, tébb megtakaritas, kevesebb
munkahely, szerényebb almok: ez az 0j amerikai id?szamitas.

The Ecomomisi:
Time to rebalance,
A special reprort on
Americas economy.,
April 3rd 2010

A kovetkez? 6-7 évben az amerikai csaladok Uj hitelfelvétel helyett
torlesztik az eddig felvetteket, és az amerikai allam 2015-re prébalja 3 szazalék ala csokkenteni a koltségvetés
hianyat. A hitelek elapadasa, a kisebb fogyasztas és az Ujra megugré energiaarak egyditt valtoztatjak az tzleti
szektor gondolkodasat és dontéseit. Aki teheti, exportpiacok felé fordul: mara Amerika teljes exportjan beltl 50
szazalékra n?tt Kina, India, Brazilia és a tobbi feljov? orszag részaranya. Amerika igen j6 egy sor fejlett
szolgaltatasban, gépgyartasban, a gydgyszeriparban és az orvosim?szer-gyartasban, a szoftverben és a m?szaki
tervezésben, valamint a filmiparban, épitészetben és marketingben.

Amerika részesedése a vilag teljes fogyasztasabdl a valsag el?tti 34 sz4zalékrol 27 szazalékra csokkent:
kényszer? fogyokirara fogta magat. Bar mindig a fogyasztok orszaga volt - 1950 és 2007 kdzott a fogyasztas
részaranya 66-rol 76 szazalékra n?tt a GDP felhasznalasaban -, most ennek vége: az amerikaiak mar nem
kélthetnek, vagyis nem fogyaszthatnak tébbet, mint amennyit jévedelmiik emelkedése enged. A cégek
el?remenekilnek. Tébb ember helyett tébb innovaciot, Uj technoldgiat keresnek, és ahol tehetik, megtakaritanak. A
névekedés forrasa a termelékenység emelkedése, ezt az innovacié taplalja: Amerikanak az Gj technolégiak
terlletén attérésre van szilksége ahhoz, hogy elkeriilje az 1990-es évtized japan stagnéalasat.

Obama eln6k az amerikai export 6t éven bellli megkétszerezésére hivott fel. Erre els?sorban a globalis cégek
lesznek képesek. Mert révid tdvon ugyan az exporttdbblet 91 szazaléka jon a korabbi termékek korabbi piacairdl,
de egy évtized tavlataban mar fordul az arany: 35 szazalékra csokken a régi piacok és termékek aranya, 24
szazalékra n? az Uj cégek, mig 42 szazalékra az Uj piacok részaranya. Egy orszag exportjanak versenytarsaihoz
meért b?vilését két tényez? hatdrozza meg: az orszag valutajanak arfolyama és névekedési lteme a
versenytarsakéhoz képest. Amerikaban egyértelm? az 6sszefliggés az arfolyam és az export k6zott: gyengébb
dollar magasabb exportot eredményez. Az amerikai export 1987-92 kozotti fellendiilésének okait elemezve
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kimutatték, hogy a 77 szazalékos exportndvekedést 90 szdzalékban a leértékel?d? dollar és a versenytarsakénal
jobb novekedés tette lehet?vé. A globdlis GDP-ndvekedési litem 2014-ig évi 4,3 szazalék lehet az IMF szerint,
Amerika esetében csak 2,5 szazalék, de Amerika a feljov? vilagba exportal egyre tébbet, ahol az EU és Japan a
versenytarsa: itt még alacsonyabb lesz a ndvekedés, igy kedvez? lehet Amerika relativ névekedési helyzete.

Noha az amerikai cégeknek csak négy szazaléka exportal és az amerikai killkereskedelem 80 szazaléka a cégek
egy szazalékatdl jon, mégis ez lehet a menekil?ut a kbvetkez? években.

Gyengébb valutaarfolyam és a térségnél gyorsabb névekedés: ez a j6 recept.
Matolcsy Gyorgy, hetivalasz.hu
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