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Januér 26-t6l a Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa a jegybanki alapkamat 6%-o0s mértékben hatarozta meg.
Mi befolyasolja a jegybanki alapkamatot? Mit befolyasol a jegybanki alapkamat? Hogyan alakult az utobbi
években? Mi varhat6 a jov?ben?
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A jegybanki alapkamat mértéke 2008 oktoberét?l folyamatosan csokken, decemberben 6,25% volt, januar 26-tdl a
torténelmi mélypontot érte el, 6%-ot. llyen alacsony legutobb 2005-ben volt.

A Monetaris Tanacs indoklasa szerint azért csokkentették az alapkamatot erre a szintre, mert a magyar gazdasag
az idei évben Ujra nbveked? palyara allhat a mult évi recessziot kdvet?en, és varhatdéan az inflacié az év végére
elmaradhat a kozponti bank 3%-os céljatél. 2009 végén atmenetileg magas volt az inflacié (5,6%) az adéemelések
miatt, de csbkkenése varhatd. A nemzetkozi pénziigyi folyamatok bizonytalansaga viszont évatossagra int, ezért a
Tanécs tagjainak tdbbsége a 0,25 szazalékpontos csokkenésre szavazott a 0,5 szazalékpontossal szemben.
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A jegybanki alapkamat az egyik legfontosabb eszktz a monetaris politika kezében, hiszen alapkamatrél van szé,
mely befolyasolja a piaci kamatokat, és ez altal a pénziigyi folyamatokat is. Mit jelent ez az egyszer? emberek
szamara?

A jegybanki alapkamat befolyasolja a hitelkamatok nagysagat. Amennyiben az alapkamat alacsony, akkor el?bb-
utébb alacsonyabb kamattal vehetiink fel hitelt, tehat a gazdasagba kikeriil? pénz mennyisége varhatéan n?ni fog,
n?het a fogyasztas, a beruhazasok nagysaga; ez élénkitheti a gazdasagot. Az alacsony alapkamat egyben azt is
jelenti, hogy a betéti kamatok is alacsonyabbak lesznek (jellemz?en a betéti kamatokat hamarabb igazitjak a
bankok az alapkamathoz ilyen esetben, mint a hitelkamatokat), nem biztos, hogy megéri majd pénziinket a
bankban tartani, érdemes lesz elgondolkodni esetleg mas befektetésen, esetleg beruhazason. A betéti kamatok
alacsony volta is azt eredményezheti, hogy a gazdasagban tébb pénz forog, ami élénkitheti a gazdasagot.

A magas jegybanki alapkamat ezzel ellentétes folyamatokat eredményezhet. A bankok el?sz6r a hitelkamatokat
fogjak megemelni, dragabbé valik a hitel, jobban meggondoljuk, felvegyik-e, esetleg lemondunk a lakasvasarlasrol
vagy a vallalkozék lemondanak a beruhadzasokrdl. A magasabb betéti kamatok miatt jobban megéri a megtakaritast
a bankban tartani, mint mas befektetés utan nézni, igy a pénz kikeril a gazdasagi koérforgasbdl, gatolva ezzel a
gazdaségi folyamatok élénkuilését.

Magas inflacios kérnyezetben magasnak kell lennie a kamatnak is, hogy a pénziink legaldbb kozelit?leg megtartsa
értékét. Az utdbbi 20 év soran a legmagasabb jegybanki alapkamat 28% volt, 1995. februar 1-jét?l 1996. februar
1-jéig volt érvényben, az inflacié is ebben az évben volt a legmagasabb. A csokken? jegybanki alapkamat azt is
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mutatja, hogy az inflacio is csokken.

Az alabbi abra a jegybanki alapkamat alakulasat mutatja 2003-2010 k&z6tt. Az utolsd év minden
kamatvaltoztatasat feltiintettem, el?tte viszont csak azokat, amikor a tendencia valtozott, tehat az un. lokalis
széls?értékeket.
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(Az adatok forrasa: http://www.mnb.hu)

A tovabbiakban is varhat6 az alapkamat Gvatos mérséklése, év végére akar a 4,5%-0s szint is elérhet?. A
véaltoztatas annak fliggvénye, hogy hogyan valtozik Magyarorszag megitélése kilféldon.

"Az orszag kockazati megitélését?l fligg a tovabbi kamatcsokkentés, ezért ha a valasztasi kampany hat
Magyarorszag kockazati megitélésére, akkor valtozhat a kamat is" - mondta Simor Andras, a Magyar Nemzeti
Bank elndke.

N. R. Agnes
Szerz? a Flag Polgari M?hely tagja
(http://kozgazdasz.freeblog.hu)
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