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Elképzelhet?, hogy nemcsak migrans-, de bankiigyekben is forré ?szre szamithatunk, Olaszorszaggal a k6zép-
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pontban?

A mésodik vilaghabor( utani dollarkdzpontl pénziigyi rendszer keretei kdzott évtizedekig Ugy t?nt, hogy végképp
elmult a tdmeges bankcs?dok ideje, ami a fejlett vilAgot a 19. szazad végén és az els? vildghaboru el?tt sujtotta,
kivaltképp az Egyesiilt Allamokat. Amerikaban a cs?dsorozatokat a magantulajdoni alapt kézponti bankrendszer, a
Federal Reserve System 1913-as létrehozasa sem tudta felejthet?vé tenni, hiszen az ilyen hullamok 1929 és 1933
koz6tt éppen az Egyesiilt Allamokbdl indulva sépértek végig a vilaggazdasagon.

Ugyancsak az amerikai piacrol indulva, 2008 6ta most ismét cs?dr?l cs?dre bukdacsol a nemzetkdzi pénzigyi
rendszer. A bankcs?ddk — f?ként, ha sorozatban fordulnak el? — mindig tetemes tarsadalmi karokkal jarnak,
visszaesik a gazdasag, novekszik a munkanélkiiliség, a szegénység gyorsan terjed. Ez szolgaltatja az indokot a
hatésagoknak, hogy a cs?dok kdvetkezményeinek felszamolasaban ne az igazi karvallottak, hanem mindig a
bankok kapjak a legkiemeltebb figyelmet, szanalasukhoz a tarsadalmak er?forrasait a kormanyok er?n feldl
felhasznaljak.

A bankok mentése paradox médon éppen azok aldozatvallalasaval térténik, akik a cs?ddk miatt a legtdbbet
veszitették. Divatossa valt a mondas, hogy a bankok tul nagyok ahhoz, hogy tonkremenjenek. Kilénésen az
eurdpai bankcs?dok sz?nni nem akaré soraban tanulsagos attekinteni néhany ilyen esetet, illetve a bankmentés
torténetét. Mindenekel?tt azt kell megérteni, ami az 1929-33-as és a 2008-cal kezd?d? cs?dsorozat elinditasdban
k6zo6s volt. Mindkét esetben lehet?sége volt a bankrendszernek, hogy az tizleteket ne csak a sajat t?ke
kockaztatasaval végezze, hanem merészen bevonhatta a kockdzatviselésbe a betétesek pénzét is.

A mult szazad harmincas éveiben a valsag tanulsagaként megtiltottak a hatésagok a bankoknak, hogy az tigyfelek
pénzével sajatként banva spekulaljanak. Az Egyesiilt Allamokban még kotelez?en szét is valasztottak a betétgy?jt?
és hitelez? szamlavezet? bankintézeteket (kereskedelmi bankok) a t?kepiaci m?veleteket sajat er?b?l és az tigyfél
megbizasara végz? bankoktdl (befektetési bankok). Németorszagban pedig betiltottdk a nem létez? részvények
spekulativ céli eladasét (a sortolast). Fél évszazad multdn mindezek a kartétemények akadalyok nélkil lopakodtak
vissza a rendszerbe a nyolcvanas évek 6ta eluralkod6 deregulaciés hullamban.

Az ellen?rz? hatésagok eszkdzeit megnyirbaltak. A hatas nem sokdig varatott magéara, az tugyfélpénzek legalizalt
kockaztatdsa maig tart6 bajt okozott, tartdsan veszélyezteti a nemzetkdzi pénzigyi rendszer m?kodését.

A legujabb bankcs?dsorozat kezdete 6ta eltelt majd egy évtized szolgalt némi meglepetéssel, ami az egyes
cs?dhelyzetek rendezését illeti. Kezdjik mindjart az izlandi példaval. Harom magantulajdonu bank az izlandi
gazdasag méreteit sokszorosan felilmulo spekulativ mérleget épitett fel. Veszteségeik potlasara a betéteseknek
(f?ként kilfoldieknek) magas hozamu befektetést igértek. Amikor a cs?dok bekdvetkeztek, a nemzetkozi
szervezetek (IMF, Eurdpai Unid) nagyvonall kdlcsondket ajanlottak a miniorszagnak, amib?l felt?késithette volna a
bankokat.

Cserében azt kérték, hogy az izlandi kormany szedje be az adéfizet?kt?l a kbvetkez? évtizedben a visszafizetéshez
szikséges Osszegeket.

Ez évente atlagban csalddonként mintegy tizmillié forintnyi ad6tobblettel terhelte volna az ado6fizet?ket, jelent?s
mértékben rontva az izlandi Iétnivét. A kormany altal kezdeményezett népszavazas az otletet elvetette, a porul jart
kulféldi betéteseket végil, csendben, sajat kormanyaik karpétoltak. Tekintettel a sorozatban bekévetkez? cs?dékre,
az Eurdpai Bizottsag térekedett Gjszer? cs?drendezési modellre is. Erre a ciprusi bankcs?dsorozat adott alkalmat.
A hianyz6 t?két itt a bankok hitelez?inek és betéteseinek bevonasaval pétoltak. Lakoljanak inkabb a betétesek, ha
a hatdsagok képtelenek a szabdalyok betartatasara.

Az eurOpai betétesvédelmi szabalyok szerinti szazezer eur6 felett akarva-akaratlanul mindenki bankrészvényes
lett. A bankbajok hamarosan atgy?r?ztek az allamkasszakra, orszagok egész soranak kotvényeit mar csak
medfizethetetlenil drdga hozamokkal jegyezték, vagy éppen megtagadtak a jegyzésiiket. Ezzel pedig az eurd
fennmaradasa kerilt veszélybe.

A mas esetekben szokasos IMF-megoldas (kiigazité megszoritasok) széba sem johetett, hiszen a probléma
mértékéhez a valutaalap sem rendelkezett megfelel? eszkdzzel, legfeljebb tarsfinanszirozéként (és pénzigyi
csend?rként) johetett széba.
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(Hazéank esete éppen erre volt példa 2008 és 2012 kdzbtt.) A sorozatos bankmentésekhez sziikséges
eszkbdzhalmazt (pénzigyi t?zfalat) az eur6zona tagorszagai adtak 0ssze, természetesen sajat koltségvetésik
terhére. Mindez a legtobb tagallam allamaddssagat nem kivant magassagokba hajszolta. A ment?alapok
eszkodzeivel néhany orszag rogyadozé koltségvetését sikeriilt id?legesen stabilizalni (irorszag, Spanyolorszag,
Portugalia), majd Gorogorszagban ugyanezekkel az eszkdzokkel a helyi bankrendszert is Ujrat?késitették, és
egyben (] tulajdonosok kezébe helyezték.

A sz?nni nem akaré bankproblémak ma mar minden eddigi mértéket felilmuléan az Eurdpai Unid negyedik
legnagyobb gazdasagaban, Olaszorszagban jelentkeznek. A bankokban l1év? nem fizet? hitelek allomanya
nagyobb, mint a teljes gorog allamaddssag-allomany volt a valsag kezdetén: csaknem négyszazmilliard eurd. A
szabalyok szerint — a ciprusi modellnek megfelel?en — a t?kerendezésbe be kellene vonni a kisbetéteseket is, akik
szorgalmasan vasaroltak a j6 hozam( bankkdtvényeket. (Ez az érvényes unids bankcs?drendezési regula.)

A betétesek pénzének nagy része ezzel kdddé valna. Lenne is ebb?l politikai féldindulas, egy trendi migransfogadé
orszag kormanya azonnal bukna. (Jorészt olasz hajék halasszak ki a Foldkozi-tenger vandorait, és ahelyett, hogy
Libia partjainél tennék ki ?ket, inkabb Dél-Olaszorszagban nyitnak Ujabb taborokat.) Eurdpa vezet?i hajlanak arra,
hogy a szabalyt ismét szelektiven alkalmazzak, tehét Olaszorszagra ne vonatkozzon.

igy ér 6ssze a migransvalsag és a bankcs?dok torténete. A kanonizalt szabaly helyett tegyék inkabb lehet?vé az
olasz allamkasszanak, hogy a veszteséges hitelek értékesitésekor a rossz hitelek vasarldinak allami garanciat
adjanak.

Az olasz 4llamkassza jelenlegi, szazharminc szazalék feletti GDP-aranyos kitettségét igy névelnék Ujabb
négyszazmilliard eurdval. Talan nem véletlen, hogy éppen Matteo Renzi olasz miniszterelndk invitalja az alapitokat
unidment? tanacskozasra a Brexitre hivatkozva, takargatva a valés szandékot, hogy éppen Olaszorszagot mentse
meg a kozelg? allamcs?dt?l.

Cserében Olaszorszag véllalja a trendi migransbefogadast. Nem az Egyesiilt Kiralysag és a font, hanem az euré
€s az uni6 kerulhet bajba a most meglebegtetett megoldas miatt. Nincs az a pénz a ment?alapokban, ami
megaéllithatna egy olasz kétvényeladasi hullamot.

Sem az Eurdpai Kdézponti Bank, sem annak elnéke, Mario Draghi nem lenne képes ilyen témeg? kdtvény
felvasarlasara. Az is kétséges, hogy a jelenlegi helyzetben az Egyesiil Allamokban a Federal Reserve megnyitna-e
az eddig korlatlanul foly6 pénzcsapjait Olaszorszag mentésére, mint tette azt 2008-ban egyes eurdpai nagybankok
érdekében. Elképzelhet?, hogy nemcsak migrans-, de bankigyekben is forrd ?szre szamithatunk, Olaszorszaggal
a kdozéppontban?
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Tisztelt olvasdk!

Legyenek olyan kedvesek és tamogassak "lajkukkal" a Flag Polgari Magazin Twitter oldalat a kdvetkez? cimen:
https://twitter.com/syracuse73. illetve a Facebook oldalat pedig az alabbi cimen:
https://www.facebook.com/flagmagazin

- Minden "lajk szamit, segiti a magazin m?kddését!

Koszonettel és baratsaggal!

www.flagmagazin.hu
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