FLAG . Antidogma - A vildggazdasag legf?bb kockazati tényez?je
M"'G‘ z|ﬂ Kozzétette: www.flagmagazin.hu (https:/flagmagazin.hu)

Antidogma - A vilaggazdasag legf?bb kockazati tényez?je

2019 januér 07. Flag

Szbveg méret

90
Mentés

*0

Ertékelés kivalasztasa
Még nincs értékelve

Mérték

Utoljara tiz éve pukkadt ki az amerikai spekulativ buborék.

Utoljara tiz éve pukkadt ki az amerikai spekulativ (vagyis a nemzeti 6ssztermék jelent?s részét nem ipari-
mez?gazdasagi termelésb?l, hanem t?zsdei-pénziigyi hazardjatékbdl és a szolgdltatasi szektorbol generald)
gazdasag buborékja, magaval rantva és tartds recesszidba taszitva csaknem az egész vilagot. Vajon mi a helyzet
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most, Donald Trump mandatumanak félidején? Az intézkedései nyoman valéban javult az amerikai gazdasag
allapota, ahogyan azt a valasztasi kampanya soran igérte? Szlogenek és I16zungok helyett beszéljenek a szamok
és a tények.

Ami a vilhggazdaség altalanos helyzetképét illeti, jelenlegi legf?bb nyugtalansagi tényez?i az egyre fokoz6do
inflaciés félelem, a piacon lev? pénz mennyiségét folyamatosan ndvel? monetaris politika vége és a 3 szazalékos
hozammal kecsegtet? amerikai kincstarjegyek. llyen kérilmények kdzott a kvazi allamcs?dben 1év? allamok és az
ugynevezett zombi vallalatok nem fogjak elviselni a banki kamatszint-novekedés sokkjat. Marpedig a helyzet
paradoxona az, hogy csak a kiélez?dott — és hosszu tavon a teljes nyugati ipari kapacitas leépulését eredményez?
— globalis konkurencia fékezi az inflacio elszabadulasat. A 2008-as krach bekodvetkeztében katalizatornak szamité
amerikai Lehman Brothers bankhaz cs?dje 6ta azonban a globalis adéssagallomany a globalis GDP 57
szézalékarol a 327 szazalékara n?tt! A kamatszint-ndvekedés kdvetkeztében domindhatasként bekdvetkezend?
allam- és vallalati cs?ddkkel egyitt mindenekel?tt 6t aktivaosztalyban varhat6 a buborékok szimultan kidurranasa:
a harom legveszélyesebbnek a kriptovalutak, a kotvények és a részvények szamitanak, szorosan nyomukban az
ingatlanokkal és a m?targyakkal.

Visszatérve az Egyesiilt Allamokhoz mint (szokas szerint) legf?bb vilaggazdaséagi kockazati tényez?hdz, Trump
hangulatjavitd adoreformja és infrastrukturalis koltekezése nyoméan az orszag kdzaddssaga lendiletesen
ndvekszik. Lloyd Blankfein, a Goldman Sachs f?ndke szerint az elnék olajat 6nt a t?zre az egész kdvetkez?
évtizedre az 1500 milliardos addcstkkentéssel, az ugyanilyen 6sszeg? infrastrukturalis modernizaciés tervvel, a
katonai kiadasok 1200 milliardos névelésével és a 2019-re tervezett 400 milliardos U] kiadasokkal, 6sszességében
csaknem ezermilliard dollarra emelve a koltségvetési hianycélt, amely az amerikai térténelem legmagasabb
deficitszintje, a recesszios és haborus id?szakokat kivéve. Raadasul, akarcsak az ingatlanhiteleket 2008-ban,
id?kdzben a fogyasztési hiteleket is ,értékpapirositottak” (vagyis spekulativ t?zsdei m?veletekre alkalmas
kotvenyekke alakitottak) 3840 milliard dollar értékben. Ugyanez a jelenség lezajlott az 1100 millidrdot is meghaladé
autohitelek, a részben mar ,bed?It” 1500 millidrdos didkhitelek és az 1100 milliardot elér? ugynevezett Gjratolt?d?
fogyasztasi hitelek esetében, exponencidlis mérték? mérgez? pénziigyi konstrukciéval terhelve meg a
realgazdasagot. Az amerikai gazdasag latszélagos novekedése tehat pusztan szemfényvesztés, semmiképpen
sem lehet tartds és egészséges, mert egy allandbéan ndvekv? adéssaghegyen alapul.

Egyértelm?en ezt tikrozi a gazdasag szinte mindegyik mutatdja, mindenekel?tt az ortodox kézgazdaszok koérében
kiléndsen magasra értékelt jelz?szam, az 0] otthonok értékesitése, amely az utébbi két évben folyamatosan
csokkent. (New home sales drop 5.5% in September to near two-year low, cnbc.com, 2018. oktdber 24.)

A f?sodratl gazdasagi elemz?k altal a gazdasagi egészség jeleként hasznalt masik alapvet? indikator, az
autéeladasok volumene szintén jelent?sen visszaesett. (September U.S. Auto Sales Plunge, Most OEMs Miss
Pessimistic Estimates, zerohedge.com, 2018. oktéber 2.) Trump elndksége alatt a mar emlitett koltségvetési hiany
hatéves csucsra n?tt. Legutdbb 2009 és 2011 kdz6tt volt ilyen magas, amikor az Obama-adminisztracio is
addcsokkentéssel és fokozott koltekezéssel igyekezett mérsékelni a 2008-as pénzigyi valsag pusztité hatasait.
(Federal budget deficit hits 6-year-high in Donald Trump’s first fiscal year as president, cbsnews.com, 2018.
oktéber 15.)

A kereskedelmi deficit, amelynek pedig jelent?sen csdkkennie kellett volna Trump agressziv kereskedelmi haboruja
kovetkeztében, val6jaban rekordszintre emelkedett (mas orszagok mellett) Kinaval szemben is. (U.S. trade gap
widens; deficit with China rises to record high, reuters.com, 2018. november 2.) Ez azt jelenti, hogy szokasukhoz
hiven az amerikaiak tovabbra is zavartalanul folytatjak a ,fenn az erny?, nincsen kas” életmddjukat, vagyis

(jorészt) fedezet nélkiili hitelb?l vasaroljak a méas orszagokban megtermelt kozsziikségleti cikkeket és luxusjavakat.

Az amerikai gazdasagi hanyatlas talan legfontosabb mutatéja azonban a vallalati eladésodottsag szintje, amely
2008 ota csucsmagassagba emelkedett, és jelenleg mar eléri a 6300 milliard dollart. Mindezt tetézi az alig 12
szézalékos — még a 2008-as 14 szazalékosnal is alacsonyabb — készpénzaddssag aranyszama, ami azt jelenti,
hogy é&tlagosan a véllalati mérlegekben szerepl? minden egyes dollar készpénzzel szemben nyolc dollar adésséagot
tartanak nyilvan. (The biggest red flag for the next recession? Corporate debt to cash ratios, top economist says,
cnbc.com, 2018. szeptember 2.) Az egész amerikai gazdasagot megfert?z? spekulans szellemiségre annyira
jellemz? médon a véllalatok 2018-ban az el?z? évhez képest 48 szdzalékkal tobbet koltottek sajat részvényeik
t?zsdei felvaséarlaséara, és csak 19 szazalékkal tdbbet fejlesztésre, vagyis tobb t?két és kolcsont forditottak sajat
részvényaraik mesterséges felpumpalaséara, mint amennyi pénzt a jévend? ndvekedésbe invesztaltak. (Corporate
America is spending more on buybacks than anything else, cnn.com, 2018. szeptember 17.)

Mindezen tények ismeretében nem az a kérdés, hogy Amerika kirobbant-e egy Ujabb, minden eddiginél pusztitbb
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vilaggazdasagi valsagot, hanem az, hogy mikor fogja ezt megtenni.

Gazdag Istvan - www.demokrata.hu

Tisztelt olvasok!

Legyenek olyan kedvesek és tAmogassak "lajkukkal" a Flag Polgari Magazin Twitter oldalat a kdvetkez? cimen:
https://twitter.com/syracuse?3. illetve a Facebook oldaléat pedig az alabbi cimen:
https://www.facebook.com/flagmagazin

- Minden "lajk szamit, segiti a magazin m?kddését!

Kdszonettel és baratsaggal!

www.flagmagazin.hu
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