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Mérték

Vezet? amerikai cégek hatalmas cs?dhullaméanak voltunk 2000 utan tanui - Enron, WorldCom, Tyco és a tdbbiek -,
a részvényesek tobb ezermilliard dollart veszitettek. Ezt kdvet?en langolt fel Gjbol a vita arrél, hogy sziikség van-e
Amerikaban a részvénytarsasagi m?kodés szigoritasara.
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A nagy cégek a mai Amerika, igy a globalis tér meghatarozé szerepl?i, gazdasagi hatalmuk révén ellen?rzésik ala
vontak a médiat és a politikat. Sziikséges-e, és ha igen, lehetséges-e visszaszerezni felettiik a tarsadalmi
iranyitast?

Mintegy 50 vezet? amerikai tudos és kozéleti szerepl? - k6z6ttik David Corten, Ralph Nader, Robert Monks -
jelentést tett k6zz€, amelyben feltarjak a mai nagy amerikai cégek m?kddésének arnyoldalait, €s javaslatokat
fogalmaznak meg a vallalati hatalom korlatozasara. Hivatkoznak azokra a nagy Uzleti befektet?kre - kdzottik van
Warren Buffet, Soros Gyorgy és Peter Drucker -, akik a piacgazdasag jov?jét féltik a részvénytarsasagban
intézményesitett korlatlan mohdsagtdl, valamint az orias cégek ellen?rizetlen hatalmatdl. Drutman és Cray e
jelentés alapjan allitottak 6ssze kényviket. Véleményiik szamunkra is izgalmas, hiszen a magyar gazdasag és
politika szerkezete egyre inkdbb kezd hasonlitani a nagy cégek befolyasa alatt allé amerikai mintara.

Az Amerikai Egyesiilt Allamokban ma 53 millié haztartasban 84 milli6 amerikainak van részvénye, tehat minden
harmadik amerikai polgar megtakaritasai egy részét részvényben tartja, ezért nem k6zémbos, hogyan m?kddnek
Amerikaban a részvénytarsasagok. Ugy t?nik, jol, hiszen az amerikai gazdasag jobban teljesit, mint a legtébb
eurdpai gazdaséag, és korunk egyetlen szuperhatalma ?rzi azt a gazdasagi és pénzigyi folényt a vilagban, amelyen
vilaghatalma nyugszik. Mégis a vezet? amerikai Uzleti hetilap, a Business Week felmérése szerint az amerikai
polgarok 82 szazaléka szerint a nagy cégek tll nagy befolyast szereztek az élet tul sok teriiletén Amerikaban. A
megkérdezettek 95 szazaléka gondolta gy, hogy az lzleti cégeknek tdbbet kell tennitik, mint csupan profitot
termelnitik, s?t id?nként a profit terhére segiteniiik kell a kbézdsséget és a munkavallal6kat. Az amerikai
részvénytarsasagi szabalyozas szerint azonban térvénytelen minden olyan m?kédés, amely a részvényesek
karara, tehat a profit terhére mas célokat is kévet. Az amerikai tarsadalom tébbsége mégis ezt gondolja helyesnek.

A jelentés szerint a részvényesek érdekei ma sériilnek Amerikaban, mert valéjaban a nagy cégek menedzserei
irdnyitjdk a cégeket, és a részvényesek legfeljebb eladhatjak papirjaikat, de egyéb médon nem szélhatnak bele a
tarsasag m?kddésébe. Hidba szerez akar 49,9 szazalékos tobbséget a kdzgy?lésen egy részvényes javaslata, ha
a vezetés nem akarja, nem szavazzak meg, de a megszavazott részvényesi javaslatok tobbségét sem hajtjak
végre. A nagy cégek feletti tulajdonosi ellen?rzésre hivatott igazgatétanacsokba val6jaban a menedzserek jeldlik a
tagokat. igy azok aligha képviselik a kisrészvényesek érdekeit. Az amerikai részvénytarsasagok esetében 15-20
szazalékos részvénycsomaggal iranyitani lehet egy céget, de az 500 legnagyobb cég kétharmadanal senkinek
sincs ilyen ellen?rzési csomagja. Tehat a menedzserek dontéseit nem korlatozza a tulajdonosi érdek.

Ma a 800 ezres népesség? kicsi Delaware allamban 300 ezer amerikai cég van bejegyezve. Kozllik 296 szerepel
a legnagyobb 500 amerikai vallalat listajan, tehat a nagy cégek 53 szazaléka egyetlen (térpe) allamban m?kédik.
Az allam bevételeinek negyedét, 500 milli6 dollart Uj cégek bejegyzéséb?l szedi be. 1900-ban még a nagy amerikai
részvénytarsasagok 95 szazaléka New Jersey allamban volt bejegyezve, 1913-ban viszont szigoritottak a
szabalyozason, és a nagy cégek tébbsége odébballt: atment Delaware allamba, ahol éppen kdnnyitettek a jogi
szabalyozason. Amerikaban ugyanis nem kézponti, hanem szdvetségi allami szinten szabdlyozzak a tarsasagi
jogot, mintha nalunk a megyék 6nall6 tarsasagi szabalyokat alkothatnanak. A jelentés szerint ez a f? oka annak,
hogy a nagy amerikai cégek kibujhatnak a részvényesek ellen?rzése alél, majd a korlatlan menedzseri hatalom
révén megszerezhetik a média és a politika feletti ellen?rzést, tehat a tarsadalom feletti hatalmat.

Szemben azonban az 1910-20-as és az 1960-70-es évekkel, amikor az allam sikeresen Iépett fel a
monopdliumokkal szemben, ma a nagy cégek hatalma lényegében korlatlan.

Lee Drutman and Charlie Cray: The Peoples Business, Controlling Corporations And Restoring Democracy, Berret-
Koehler Publishers, Inc., San Francisco, CA, USA, 2004.

Matolcsy Gyorgy, hetivalasz.hu
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