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Mérték

A f?sodrati média folyamatosan azzal traktal benniinket, hogy az amerikai gazdasag a lehet? legjobb allapotban
van, példaul a fogyasztok ,bizalmi” indexére hivatkozva.

Kdzelebbr?l megnézve azonban kiderill, hogy az USA helyzete valéjaban katasztrofalis. Noha az amerikai
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jegybank (Fed) a 2008-as vélsag 6ta haromszor is ,mennyiségi kdnnyitést” (Quantitative easing /QE) hajtott végre
a gazdasag felporgetése végett, ez nemhogy javitott volna, hanem inkabb rontott a helyzeten, ismét bebizonyitva,
hogy a valds gazdasagi teljesitmény tamogatasa nélkil végrehajtott fedezetlen pénzkibocsatas (banképrés) kész
csapéas. Nem véletlenil prébéaltdk a Bundesbank vezet?i eltantoritani az Eurdpai Kozponti Bankot az eurépai QE
tervét?l, sajnos sikertelentl. Az 500 f?s ,reprezentativ”’ felmérések helyett, amelyekkel a sajtét és rajta keresztil a
koézvéleményt etetik, inkabb az amerikai makrogazdasagi mutatokat kell elemezni. igy rogton felt?nik példaul a
didkhitelek volumenének robbanasszer? ndévekedése, amelyeket horribilis tanulmanyi kdltségeik fedezésére
vesznek fel az amerikai egyetemistak, és sokan kozilik még két évtizeddel (!) a tanulméanyaik befejezése utan is
torlesztenek.

Egyre dagad tehat a diakhitelbuborék, és barmelyik pillanatban kidurranhat, kilénésen, hogy a valdjaban 20
szazalékos munkanélkiiliség mellett egyre kevesebb allast ajanlanak a munkaer?piacon, mikdzben egy minden
eddiginél kiterjedtebb cs?dhulldm s6por végig az orszagon.

Ugyanakkor az amerikai szévetségi adossag szintje is egyre feljebb kiszik, és a Fed adatbazisa alapjan marcius
31-én kozzétett séma (Total Credit Market Instruments) szerint meghaladta az 59 ezermilliard dollart, vagyis az
amerikai GDP 330 sz&zalékat, szeptember kdzepére pedig elérte a GDP 350 szazalékat. Ebben a kontextusban a
QE csak a probléma palastolasara szolgal, és kétségbeesett id?nyerési probalkozas a dollar el?bb-utébb
elkertilhetetlenné valé drasztikus értékvesztésének perspektivajaban. Egyes szakért?k, koztiik Laurence Kotlikoff,
a Bostoni Egyetem tanara szerint az amerikai szdvetségi allam és az amerikai népesség helyzete rosszabb, mint
Gorogorszagé. Osszehasonlitasként az USA allamaddssaga személyenként tobb mint 180 ezer dollar,
Franciaorszagé 35 ezer. Az amerikai haztartasok atlagjovedelme hét év 6ta folyamatosan csdkken, ahogyan a
lakas- és haztulajdonosok szama a korabbi egyébként is alacsony szinthez képest is. Az amerikai népesség
altalanos elszegényedését mi sem mutatja jobban, mint hogy manapsag mar minden hatodik amerikai étkezési
tamogatasra (food stamp) szorul.

Jogos kérdés, hogy akkor mib?l ered az USA mindenhatésaga és GDP-jének valtozatlanul magas szintje, holott a
redlgazdasaga gyengélkedik. Nos hat, tudnivald, hogy az Egyesiilt Allamok altal produkalt értékek nagy része
val6jaban fiktiv, pénziigyi és banki ,termék”, az orszag ugyanis az utdbbi két évtizedben az ugynevezett
delokalizacié soran jelent?s mértékben leépitette ipari kapacitasat az azsiai orszagok, kiléndsen Kina javara.

Az oriasi amerikai dllamaddssag jelenleg csak azért viselhet? el, mert 2009 6ta a Fed iranyad6 kamatszintje a
nullahoz kdzelit, aminek eredményeként az orszag anélkil vehet fel kdlcsdndket, hogy tulsagosan aggddnia
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kellene a kamatterhek miatt. Az alacsony kamatlab a fajdalomcsillapitd, amely ugyan ideiglenesen
fajdalommentessé teszi az addssagot, de magat a fajdalmat, iletve az azt kivalto szervi bajt nem sziinteti meg.
Marciusban a Fed bejelentette, hogy az alapkamatot szeptemberben fogja felemelni. Szeptemberben ismét
bejelentette, hogy valdszin?leg még az idén sor keril a kamatemelésre. Az igazsag az, hogy Janet Yellen igencsak
kényelmetlen helyzetben van. A Fed ugyanis azért nem emelheti meg az alapkamatot, mert az USA
adosséagallomanya nemhogy csokkenne, hanem valtozatlanul emelkedik, marpedig az allamaddssag kamatterhe
elviselhetetlen lenne a koéltségvetés szaméara. A kamatemeléssel néhany buborék is kidurranna, példaul a
didkhiteleké, amelyek ma mar tébb mint 1160 milliard dollart képviselnek. Mivel Yellen expressis verbis megigérte,
hogy fel fogja emelni a kamatszintet, ha nem tartja be a szavat, ezzel a Fed hitelességét kockaztatja, ami
megingatna az altala taplalt maradék bizalmat is, marpedig ez elengedhetetlen a piacok normalis m?kddéséhez.

A f?sodrati média sohasem irja le vilagosan és pontosan a helyzet sulyossagat, ehelyett megprobalja elhitetni
vellink, hogy Amerikaban a munkanélkilliség alacsony, a gazdasag pedig ismét ndvekedési palyara allt, holott
egyes — eddig még meg nem hamisitott — jelz?szamok vildgossa teszik, hogy az amerikaiak tdbbet robotolnak és
kevesebbet keresnek, mint valaha. Példaul az étkezési segélyprogram (Supplement Nutrition Assistance Program
/SNAP) vagyis az inségkonyhak raszorultjainak szama az utébbi évtizedben tébb mint kétszeresére n?tt, és a
hivatalos adatok ,desiffrirozasa” egyértelm?vé teszi, hogy azok, akiket mar nem tartanak munkanélkiliként
szamon, valdjaban felhagytak a reménytelen allaskereséssel, kdvetkezésképpen egyszer?en kizérjak ?ket a
rendszerb?| és ezaltal a nyilvantartdsokbdl is. Logikus mddon, ha a munkanélkiliség csokkenne, akkor a
legraszorultabbaknak nyujtott tamogatas volumenének is cstkkennie kellene, és nem csak statisztikai hibahataron
beldl, mint jelenleg.

Végeredményben a Fed valaszthat: vagy megemeli a kamatszintet és ezzel megkockaztatja, hogy kiprovokalja a
pénzigyi rendszer 6sszeomlasat, vagy nem emel kamatot, és igy sulyos bizalmi valsagot idéz el?, amely brutalis
maédon sUjtana a piacokat. Réviden, zsakutcéba jutott. A helyzet rosszabb, mint legutdbb, mert a kamatszint mar
majdnem nulla. Nincs tehat mas lehet?sége, mint megprébéalkozni a negativ kamattal, vagy egy Ujabb ,mennyiségi
kdnnyitéssel”, amely csak az 6sszeomlas késleltetésére szolgalna. A kamatszint probléméaja kdzép tavon érinti az
USA-t. Szdmara sajnalatos médon azonban olyan problémai is vannak, amelyek mar révid tavon destabilizalhatjak.
Az egyedili mddszer a révid tava talélésre az addssagplafon megemelése egy olyan értékre, amelyet fatalisan elér
a kovetkez? hdénapokban — és mindig egyre gyorsabban. Ez egy 6rddgi kér, amelyb?l méar nincs kidt.
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Tisztelt olvasdk! Legyenek olyan kedvesek és tAmogasséak "lajkukkal" a Flag Polgari Magazin facebook oldalét,
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