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Magyarorszag ismét a nemzetkdzi hitelmin?sit?k fokuszéba kerilt. Pénteken tette kbzzé helyzetértékelését
hazankrol és a régiordl a Fitch Ratings és a Moody's.

Mindez azért sem mellékes, mert mindharom nagy hitelmin?sit? az idén még egyszer fellllvizsgalja a magyar
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adésbesorolast. Legel?szor, szeptember 18-an a Standard & Poor’s dontését ismerhetjiilk meg, mig a masik
kett?ét novemberben.

Magyarorszag besorolasa jelenleg mindharom hitelmin?sit?nél egy Iépéssel a befektetésre ajanlott kategoria alatt
van. A kilénbség minddssze annyi, hogy a Fitch pozitiv kilatas alatt tartja hazankat. Ezt altaldban a felmin?sités
el?szobdjanak szoktak nevezni, igy elvileg a Fitch-t?l varhatd, hogy leghamarabb kiveszi hazankat a bovli
kategoridbdl. Még az sem kizart, hogy ezt mar novemberben megteszi. A Moody’s esetében inkabb az gyanithatd,
hogy pozitiv kilatast ad a besorolas kés?bbi javitdsahoz. Tobben ugy szamolnak, hogy ezt Iépi meg j6v? pénteken
a Standard & Poor’s is. Ha a fentiekben vazolt forgatékényv valik valéra, akkor az idén egy hitelmin?sit?nél nyilhat
esély a besorolas javitasara. Ezt azt jelentené, hogy Magyarorszag addsosztalyzata 2011 utan jév?re keriilhet be
mindharom tarsasagnal a befektetésre ajanlott kategoriaba.

Tobbek szerint egyébként mar az sem volt teljes mértékben indokolt, hogy négy évvel ezel?tt lemin?sitették
hazankat. Abban leginkdbb a végtorlesztés korlli piaci panik jatszott szerepet, mig most a londoni elemz?k sem
gy?zik dicsérni, hogy Magyarorszag megszabadult a devizahitelekt?l, jelent?s kockazattdl mentesitve a
gazdasagot.

A tapasztalat azt mutatja, hogy a lemin?sit? osztalyzatot sokkal kdnnyebb megkapni, mint a felmin?sitést. A
Morgan Stanley globdlis bankcsoport szakért?i mindenesetre Ugy tartjak, hogy mar esedékes lenne a pozitiv |épés
Magyarorszaggal szemben. Mi sz6lhat emellett? Tobb minden is.

igy példaul a kéltségvetési hianyt évek ota az elvart harom széazalék alatt tartja a kormany, és nincs arra jel, hogy a
gyepl?t elengednék. A gazdasagi ndvekedés az el?z? évhez képest lassulhat ugyan, de az idén tovabbra is harom
szazalék koril alakul. Folyamatosan csokken a devizaad6ssag aranyanak mértéke, ami jelent?sen enyhiti az
orszag serilékenységét. (Ennek fontossagat emelte ki a Fitch elemzése is.)

Mindezek mellett most olyan helyzetben van hazank — a tébbi kdz6tt a jegybank 6nfinanszirozé programjanak,
valamint a lakossagi allampapir-allomany névekedésének kdszénhet?en —, hogy nem okoz gondot, ha a kilféldiek
megszabadulnak a magyarorszagi befektetéseikt?l. Nincs sziikség arra, hogy extra kamattal bevonjuk ?ket a
finanszirozasba. A hazai szerepl?kkel ugyanis kivalthatok. Ne feledkezziink meg az allamadéssag mértékér?l sem!
A Moody's példaul jelezte, hogy a felmin?sités megfontolasahoz a tehernek mérsékl?dnie kell a tartds gazdasagi
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novekedés mellett. Az adossagallomany csokken? trendet mutat, amit remélhet?leg az év végén a forint er?sddése
is tAmogat majd.

Az idei év abbol a szemponthdl egyébként rendhagy6, hogy az allamnak jelent?sebb mértékben kellett
megel?legezni a Brisszelb?l még at nem utalt uniés tAmogatasok 6sszegét. Ennek forrasa részben allampapir-
kibocsatassal fedezhet?. Ez emeli az évkdzi az addssagot, &m a tamogatasok folyésitdsaval ez a kockazat is
megsz?nik. Es még valami, amit a hitelmin?sit?k déntéshozoi igen szivesen hallanak: a kormany megéllapodott a
bankokkal, és a szektorra kivetett adé mértéke is cstkken 2016-t6l.

Bér a piac részben mar ugy viszonyul hazdnkhoz, mintha a besorolasunk befektetésre ajanlott lenne, mégis fontos
Magyarorszag felmin?sitése. A tdbbi kbz6tt azért, mert ezzel névelhet? a pénziigyi mozgéastér és még olcs6bba
tehet? hazank finanszirozéasa.
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Tisztelt olvas6k! Legyenek olyan kedvesek és tAmogassak "lajkukkal" a Flag Polgéari Magazin facebook oldalat,
a kovetkez? cimen: https://www.facebook.com/flagmagazin
- Minden "lajk szamit, segiti a magazin m?kodését!
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