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Mérték

Kdzismert kbzgazdasagi tantétel, hogy a hitelezés kockazattal jar. Ez — ha ilyesmi egyaltalan létezne — a bankari
tizparancsolat els? szamu intelme lehetne.

A bankar, amikor az igyfelét?l pénzt (betétet) fogad el, azért fizet alacsony kamatot, mert szakmaja hitvallasa
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szerint ebb?l a pénzb?l majd kdlcsont fog nyudjtani, azzal a kockazattal, hogy az tigyfél lejaratkor esetleg nem tud
fizetni, és igy a betétinél magasabb kamathoz és a t?kéhez sem jut hozza. A betéti és a hitelezési kamatok kdzotti
kilbnbbzetnek tehat fedezetet kell nydjtani a bank m?kddtetésének kdltségeire, a hitelezéssel jaré veszteségek
kockazatara és természetesen a haszonra is.
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Esszer? és logikus tehat, hogy a bankok mar joval a hitelszerz?dés megkoétése el?tt igyekeznek bemérni a
potencialis Ugyfeleket kockazati szempontbdl. Amiéta a hitelezés nemzetkdzi keretekben is szinte futészalagon
folyik, ezt a feladatot az erre specializalédott cégek, vagyis az ugynevezett hitelmin?sit? intézetek végzik,
legalabbis a nagy ,hitelfogyasztok”, mint az allamok, nemzetkdzi nagyvallalatok és bankok esetében. A nagy
hitelfelvev?knek elemi érdekiik, hogy hitelmin?sitésiiket karban tartsak, és ?rkdédjenek annak mindig elfogadhat6
szintjén, mert folyamatos hitelpiaci jelenlét nélkil kdnnyen ellehetetleniilhetnek. A hitelmin?sit?k altal kategorizalt
adosok konkrét hiteleinél a hitelnyujték éppen a megallapitott kockazat nagysagatdél figg?en hatarozzak meg a
piaci kbzépt?l vald eltérés mértékét, az tgynevezett kockazati felarat.

A kockazati felar jelzi, hogy az adés esetében a hitelez?k milyen valdszin?séggel veszik figyelembe azt, hogy
fizetésképtelenné véalhat. Vagyis mekkora esélyt adnak annak, hogy nem tud majd fizetni. Ett?l fligg?en az
ugyfélnek a felarat fizetnie kell.

A felarat akkor sem kapja utdlag vissza, ha a hitelt kamatostul vissza is fizette, hiszen a felarak egy alapban
gy?lnek, és azt a célt szolgaljak, hogy barmely adés fizetésképtelensége esetén fedezetet nyljtsanak a hitelezési
veszteségekre. Eddig tart tehat a kockazati felarakrél szél6, nagyon is logikusnak és elfogadhatonak t?n? tantétel
targysora. A konkrét nemzetkdzi hitelezés gyakorlatat vizsgalva azonban szamtalan jel mutat arra, hogy a
kockazati felarak konkrét gyakorlata sokszor inkabb mas célokat szolgal, mint a valés kockazatok fedezetét.

Inkdbb szolgal a hitelez?k névekv? profitétvagyat kiszolgalo, id?nként egyes adosokat zsarolhato helyzetbe
kényszerit?, esetenként kifejezetten biintet?eszkdzként, mint valamifajta objektiv kockazatfigyel?, és a kockazatra
altalanos jelleggel fedezetet nyujté instrumentumként. A mai nemzetkozi hitelezési gyakorlatbdl lesz?rhet?, hogy a
piacnak vannak (legaldbbis olyankor, ha egy orszag az ados) diszkriminalt pariai, megzsarolt Ugyfelei, és
természetesen kitlintetett figyelemmel kezelt kedvencei is. A paridk kordbban altaldban busésan fizettek, de méara

2. oldal (6sszes: 4)



FLAG . - Boros Imre: Kedvencek és pariak

PO G

NfAGKZlN Kozzétette: www.flagmagazin.hu (https:/flagmagazin.hu)

Iényegében kiszorultak a hitelpiacokrdl, mert esetiikben a kockazati felarakat irredlis magassagokban jegyzik.
Argentinanak jelenleg 53,93 szazalék, Venezuelanak 43,42 sz4zalék, Ukrajnanak 38,85 szazalék, Gorogorszagnak
pedig 38,42 szazalékos felarat kellene fizetnie, hogy pénzhez jusson; illetve a kordbban piacra kerilt papirjai ilyen
mértékben értéktelenedtek el.

Nincsenek tehat a piacon, hitelez?ik viszont azzal vannak elfoglalva, hogy az orszag javainak a tulajdonjogéat
megszerezzék. Ehhez tébbnyire az IMF szolgal segitséggel, feltéve, ha az orszagok kormanyai ebbe belemennek,
és megirjak az IMF-diktalta ,szandéklevelet” siirg?s megszoritasi teend?ikr?l, ezeknek pedig altalaban részét
képezi a témeges és valds aron aluli privatizacié is. Ha a kormany nem all kétélnek, akkor marad az izzasztas,
amint a felsorolt esetekben ezt tapasztaljuk is.

Van az orszagoknak egy olyan kére, amely sikerrel tort ki abbol a helyzetb?l, hogy péria legyen, de mégsem lett a
hitelpiacok kedvence, mert autondm gazdasagpolitikat folytat, gazdasaga sikeres, egészségesen novekszik, f?bb
gazdasagi mutatoi rendben vannak, de mégis sziiksége van hitelekre.

Ha nem pariroznak — hiszen a sajat fejiik szerint és nem az ,elvarasoknak” megfelel?en gazdalkodnak —, akkor
legalabb fizessenek. Ennek a ki nem mondott elvnek felel meg a hitelmin?sit?i gyakorlat. Az 6sszes BRICS orszag
ebbe a kategdridba esik. Brazilidnak 2,41 szdzalékot, Dél-Afrikanak 2,09 szazalékot, Oroszorszagnak pedig
egyenesen 3,57 szazalékot szdmolnak felarként, és még azt a Kinat is 0,87 szazaléknyi felarra karhoztatjak, amely
az Amerikai Egyesiilt Allamok legf?bb hitelez?je, devizatartalék-hegyeken l. Kézben pedig a legnagyobb addsa,
épp az Egyesiilt Allamok, csak 0,17 szazaléknyi kockazati felarra kotelezett.

A hitelmin?sit?k kockazati kedvezményezettjei egyértelm?en a volt gyarmattartdé orszagok, illetve olyanok, amelyek
jelent?s t?két izemeltetnek més orszagokban, és ennek hozadéka tetemesen jarul hozza a GDP-t meghaladd
nemzeti jévedelemhez.

Sokan koziiliik olcsén vesznek fel hiteleket, és dragan helyezik tovabb a magasabb kockézatra itélt orszagokba.
Iskolai oktatasra szolgalhat ezen a téren Luxemburg példaja, de ett?l nem marad el Ausztria sem, ahova t?liink a
kihelyezett pénz harom-6t szazalék haszonnal tért vissza a valsag éveiben. Talan nem véletlen, hogy az
elméletileg igazolhatd kockazati min?sitést?l — er?sen szubjektiv irAnyban — eltér? gyakorlat mozgasba hozta a
piacokat, a karvallottakat védekez? akcidkra késztette, nem t?rik a kett?s, s?t az immar harmas mércét sem. A
BRICS létrejotte ennek egyik fényes bizonyitéka, és egyben az igyekezet is, ahogy ez a csoport egy alternativ
nemzetkozi pénzigyi intézményrendszer létrehozasan dolgozik (valuta —pool, beruhazasi bank). Id?kézben nem
tétlen a jelenlegi, tobbmércés szubjektiv kockazatkezelésben érdekelt térfél sem. Lazasan igyekszik legalabb a
menthet?t minden fondorlattal és sietséggel menteni.

Err?l szol a tébbirdnyu kereskedelmi és beruhazasvédelmi rendszerek huszarrohamszer? er?ltetése is, a bevett
nemzetkdzi demokratikus normak (mint példaul az alapos tajékoztatas) kerlilése. A vilhggazdaséagi er?terek nagy
atalakulasanak vagyunk tanui.

Boros Imre — magyarhirlap.hu
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