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Mérték

A hazai tomegtajékoztatadsnak nagyon sok furcsasaga figyelhet? meg. Kivaltképpen érvényes ez a megéallapitas a
gazdaséag valés allapotat illet? tajékoztatasra.

Bizonyos tényeket a tdmegtajékoztatas rendre hasznosnak kivan feltlintetni, holott azok a hazai viszonyokra nézve
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kifejezetten karosak. llyen a pénzromlasrdél szolo tdjékoztatas. Gazdasagi szakkommentarok sora fajlalja az inflacié
alacsony voltat, valdjaban elt?ntét, és sotét gazdasagi kilatasokat vetit el?re emiatt.

Azt sugalljdk, hogy a gazdasagi ndvekedéshez elengedhetetlen a pénzromlas, divatos sz6hasznélatukkal élve az
optimalis pénzromlasi Gtem. Ennek hianya viszont bajokat okoz. Ez az érvrendszer a vilAggazdaséagot ural6
multinaciondlis szektor szemszdgéb?l nézve nyilvanvaléan maga a tokély, de éppen ennek az ellenkez?je igaz
rank, akik ezzel a szektorral csak annyiban vagyunk 6sszefliggésben, hogy neki allitunk el? olcs6 munkabérért
termékeket és azok egy részét, mint fogyasztok egyben meg is vasaroljuk.

Az olcs6 munkabér az rendben van, de a stabil arszinvonal mar nem, mert akkor nem noévelhet? a profitjuk, igy
gondoljak a ,szakkommentatorok”. Mi mint olcsé bérért dolgozé és termékvasarlé kdzdnség, ezt éppen forditva
latjuk. Jol kordlirhatéd tehat a hazai bérmunkas és fogyaszto kozonség valés érdeke és a multik nétajat dadoléd
.nemzetkdzi iv?” kbzgazdaszkar kozotti érdekitkdzés.

Emiatt — tehét kifejezetten ezen érdekek mentén — van a hamis t4jékoztatas is. Maskor jelentéktelen gazdasagi
informacioval arasztjak el a kommunikacids teret. llyenek példaul a hazai értékt?zsdér?l kdzvetitett napi
terjedelmes tuddsitasok a média minden agaban. Ez szinte olyan, mint az ugyancsak a jelent?ségét és fényét
régota elvesztett hazai labdaragééletr?l kdzvetitett szamos esemény, a gyakori edz?cserék, a menetrend szerinti
Fradi-Ujpest-meccs el?tti gladiatorjatékok. Sem egyik, sem masik nem érdekli a szélesebb kézénséget. Az ilyen
tajékoztatas azonban elfoglalja a teret a valdban létfontossagu tgyek el?l — ezért alkalmazzak.

Husba vago, sorsformald gazdasagi eseményekr?l azonban nagyon lakonikusak, szakmai és vildgos mondatok
helyett zsargont hasznalnak az ilyen tudésitasok. Es eldugott helyre keriil mindig a jegybanki alapkamat tigye is.
Mindenekel?tt a kamatot Ujabban vagjak és nem mérséklik vagy csékkentik, ahogy ez a magyar nyelvben
egyértelm?en érthet? lenne. Ha vagdossék, akkor az avatatlan azt talalja hinni, hogy valami drétrél van sz6. A
szbhasznalattal is csokkentik a jegybanki alapkamat jelent?ségét, pedig az egyik legfontosabb alakitéja volt a
mindennapi létfeltételeknek az elmult tobb mint negyedszdzadban. Ezt a kommunikacié felkent bajnokai nagyon is
jOl tudjak, ezért eszelték ki, hogy annal jobb a ,tajékoztatas” kamatiigyben, ha révid és nem is pontosan érthet?.
Ujabban, amikor a jegybanki kamatszint torténelmi mélységeir?| is szélnak tuddsitasok, talan a torténelmi sz
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hallatan egy szemernyit javult a helyzet, de mégis alaposabb megvilagitast igényel.

Tobb mint nyilvanvald, hogy a Magyar Nemzeti Bank nevet 1924 6ta visel? intézménynek mar csak a neve okan is
Ugy célszer? szabalyozni a kamatszintet, hogy az olyan minimalis hazai kiadasokkal jarjon, amelyek mellett a
nagymértékben kulféldi hitelez?i k6zénség még ellassa az orszagot hitelekkel (allamkassza, cégek, haztartasok).
Es kialakuljon egy kényes, de minden kdrilmények kdzétt fenntarthaté egyensuly a hitelez?k és az adésok kdzott.
A kamatszint ésszer?en mindig a pénzromlas szintje, valamint az orszaggal kapcsolatos hitelez?i megitélés
fuggvénye, azaz az inflacioé felett a kamatoknak fedeznitik kell a hitelez? ésszer? kockazatat és a redlis nyereséget
is. A hazai jegybank azonban 1991-es Ujraszervezése 6ta eltelt m?kddése jelent?s része alatt ezt az elvet felrigta,
olyan viszonyokat teremtett, hogy a hazai k6zénséget az elérhet? teherminimum helyett — szandékosan folytatott
karos pénzpolitikajaval — irrealisan magas kamatok fizetésébe kényszeritette bele.

Az allitas igazolasara szolgéljon harom kiemelt példa. Mindharom olyan id?szakbdl, amikor az orszagot polgéri
kormany vezette és az orszag gazdasagat, a népesség érdekeit szem el?tt tartva kivanta m?kddtetni. Az
alapkamat 19 sz4zalék volt 1998 juliusdban, mikdzben arra az évre kevesebb mint 14 szdzalékos inflaciot rogzitett
a statisztika. A hazai kockazati felarat a piac fél szazalékon tartotta. A helyzetnek 15 szazalékos jegybanki
alapkamat b?ven megfelelt volna, helyette a hitelez?k kaptak négy szazalék ajandékot a jegybanktél. Az ajandék
kamat 2002 januarjaban korilbelll 3,7 szazalék volt, mig a masodik Orban-kormanyt Simor Andras jegybankelndk
2011 decemberét?l mar csak 2,6 szazalék tébbletkamattal bintette, és egyben ennyivel jutalmazta a nemzetkozi
befektet?ket.

Mindezekhez mérhet? a nemzeti bank legutobbi rovid, kétéves teljesitményének kontrasztja. Az érvényben lév? 1,8
széazalékos jegybanki kamatnak nem kell az inflaciét fedeznie, mert nincs inflacio, a mintegy 1,4 szazalékos
kockéazati felaron felll pedig marad a befektet?knek 0,4 szazalék jutalom. Mar most jelzik, hogy egy kicsit
kevesebbel is beérnék. Legutébb ugyanis a harom hdnapos magyar allampapirpiacon 1,49-1,51 szazalék kozott
mozogtak a hozamok. Ugyanez a mutaté tavaly még 2,9, 2013-ban 5,49, 2012-ben pedig 7,67 szazalék volt. A
tudatosan ,kommunikaciés csapdaba” elrejtett jelent?ség? jegybanki alapkamat hatasait igazan akkor érthetjik
meg, ha tudjuk, hogy a hazai gazdasag mintegy harmincezermilliard forintos hitelterheltsége mellett minden egy
szazalék kamatcsokkentés haromszazmilliard forint kdnnyebbséget jelent a hiteladdésoknak, azaz nekink.

Létromlas és létjavulas a tét emiatt. Simor Andras azonban maig sem engedne a hét szazalékbdl, nem véletlen,
hogy érémmel Gdv6zolték alelndkként Eurépa csucsbankjaban. Ezért a tisztségért ? keményen megdolgozott, nem
is tudom, hogy ra és a hozza hasonléan dolgozé jegybankelndkdkre van-e politikailag korrekt kifejezés. Nem
tudom, hogy azokra, akik évente atlagban ezermilliard forintot kaptak ajandékba t?liink, allampolgéaroktol, milyen
jelz? illik. Bizonnyal van, de az nem t?ri a nyomdafestéket. Nem véletlen tehat, hogy a jegybanki alapkamatrol
sz06l6 informacidkat mindig a legeldugottabb helyen, az érdektelen hirek kdzott talalta a Simor-féle média.
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