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Mérték

Ma mar a vildg orszagainak pénziigyi politikajat Iényegében a Federal Reserve diktélja.

Az évtizedek 6ta ndvekv? fesziiltségeket halmozé nemzetkdzi pénzrendszer 1ényegét Ugy érthetjiik meg legjobban,
ha 6sszehasonlitjuk az ugyancsak évtizedekig m?kdd? és az els? vilaghaboru kitérésekor végleg feledésbe merilt
nemzetkozi pénzrendszerrel, az arany standarddal.
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Ebben a rendszerben az orszdgok pénzét nemesfémek, tobbnyire arany és ezust képezték. A kdzponti jegybankok
rendelkezésére all6 fémkészletek szabtak hatart annak, hogy a fém fedezetével mennyi pénzhelyettesit? kerilhet
ésszer?en forgalomba. A nemzetkdzi fizetéseket nemzeti pénznemekre kiirt pénzhelyettesit?kkel (kereskedelmi
valtokkal) intézték. Ha valamelyik kézponti bank laza pénzpolitikaja kdvetkeztében til sok pénzhelyettesit? kerilt
forgalomba és jutott kiilféldi tulajdonosokhoz, azoknak azonnal létrejétt a tllkinalata. A talkinalat csdkkentette az
illet? pénz arfolyamat. Eljétt a pillanat, amikor a csdkken? arfolyami pénznem kilfoldi tulajdonosai inkabb
bevéltottak aranyra a kibocsato jegybanknal a pénzhelyettesit?ket, mint hogy elszenvedték volna az arfolyam
tovabbi esését.

Az aranyra tortén? atvaltast mindig gondos kalkulacié el?zte meg. Mi keril tébbe, elszenvedni az arfolyam esését,
vagy vallalni a fizikai valosagadban megtestesiilt nemesfém kezelésével kapcsolatos kéltségeket. Kialakultak tehat a
még elviselhet? pénziigyi volatilitds (bizonytalansag) természetes hatarpontjai az ugynevezett kiviteli és behozatali
aranypontok formajaban, amelyek jelezték a piacnak a mozgasteret, amivel m?veleteik kockazatainak
kalkulalasakor szamolni lehetett.

A kamatszintek mozgaséra is kiterjedt a bizonytalansag behatarolasa, hiszen a pénztomegek orszagok kdzotti
mozgasat, a pénz kinalatanak és keresletének alakulasét is az aranypontok szabalyoztak. Eddig és ne tovabb. A
pénzpiac valéban tokéletesen szabalyozott volt, a keresked?, a befektet?, de maga az allam, beleértve a
jegybankot is, pontosan tudott az arfolyammal és a kamatokkal kalkulalni. A piaci m?kddés szabalyrendszere
egyaltalan nem fliggott politikailag motivalt emberi tényez?kt?l. Az allamok altal ellen?rzétt jegybankoknak csupan
az volt a feladatuk, hogy a mogéttik 1év? gazdasagok érdekében éberen figyeljék a hatarokat, és ha kell, id?ben
beavatkozzanak a pénzforgalomba, csékkentsék vagy ndveljék a pénztdomeget.

Az els? és a masodik vilaghaborut akar egy kétkbtetes regénynek is tekinthetjik. Legaldbbis pénziigyi
szempontbol. A két vilagégés kozt eltelt két évtizedet pedig Ugy, hogy az olvasék (Eurdpa népei) felkésziilnek a
masodik kotet olvasasara. A korabbi hadvisel? felek kozott a két vilagégés kozott soha nem restauralodott a
korabbi aranystandard, mindenki maradt a sajat portajan, terjesztette nemzeti pénzét a befolyasi évezetében. Uj
nemzetkdzi pénzigyi rendszer létrejottére a masodik vilaghaboru utan kerult csak sor, ezittal a haborabdl abszolut
gy?ztesként kikeriil? Egyesiilt Allamok feltételei szerint. (Az egyetlen ellenjavaslatot, amit az Egyesiilt Kiralysag
nevében Keynes képviselt, leséporték az asztalrol.)
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A nemzetkdzi forgalomban elfogadott vilAagpénz poziciéjaba az amerikai dollar kerilt.

A m?kod?képes aranystandarddal kapcsolatos pozitiv érzésvilag fenntartasara a kulféldi jegybankok részére fix
arfolyamon (harmincot dollar uncianként) tortén? bevaltast helyeztek kilatasba, amit azonban az amerikai fél az
egyetlen bevaltasi kisérlet alkalmaval is nagyon rossz néven vett, arra soha nem is kerult sor. A haborud utani
eurdpai és azsiai dollaréhséget azonban hamarosan dollarb?ség valtotta fel. A dollart kibocsato,
magantulajdonosok altal birtokolt amerikai jegybank ebben a rendszerben akadalytalanul finanszirozhatta az
amerikai cégek terjeszkedését a vilagpiacon, legyen az aruvasarlas, vagy éppen t?kejavak megszerzése. A
terjeszkedést er?s allami tamogatas is kisérte gazdasagi és katonai értelemben is. Amerika vasarolt és dollarral
fizetett. A vilAg més részein pedig a kapott dollart nemzeti valutara valtottak, és nagy része a kézponti bankba
kertlt, mert a dollarért mindig adott nemzeti pénzt a kézponti bank.

Az Amerikan kivili dollarkészletek szaporodasaval a hitelezés is megindult dollarban, 1étrejétt az eurdpai
dollarpiac. A kd6zponti bankok nem tudtak a feleslegesnek itélt dollarkészletekt?l megszabadulni. Az
aranystandardban megszokott aranyfék — noha m?kodtetését kilatasba helyezték — soha nem m?kodott. Helyette
1968-t6l a hivatalos (de soha nem m?k6d?) aranyar mellett megjelent a tébb mint haromszoros, kés?bb tovabb
emelked? piaci aranyér. (Hasonlbéan a szovjet hiAnygazdasaghoz, amelyben a hivatalos &ron nem volt kaphat6
szinte semmi, csak tdbbszords feketepiacin, csak itt ez a hianypiac a valésagos pénzarura, az aranyra
korlatozddott.) Ez a latszat azonban 1971-ben megsz?nt. A dollar augusztusi leértékelése, majd a valutak szabad
arfolyammozgasanak 1973-as meghonositasa megfosztotta a vilag pénzrendszerét mindenfajta objektiv korlattél,
raszabaditotta a vilaggazdasagra a kiszamithatatlan és egyre ndvekv? bizonytalansagot.

A német Bundesbank és méas kdzponti bankok felhalmozott dollarkészletei korabbi értékik harmincét-negyven
szazalékara estek. Oriasi veszteségeket kellett elkdnyvelniiik.

A Federal Reserve Bankok azéta is ontjak a dollarokat refinanszirozas keretében cégeknek és az amerikai
allamkasszanak. Az utébbi tetszés szerinti deficiteket halmoz, az eladésodottsag joval a GDP szaz szazaléka
feletti. Hasonl6an &llandosult a deficit az amerikai kereskedelmi mérlegben is. Amerika vasarol, vasarol,
fegyverkezik, kulfoldi ,demokréciaexport’-m?veleteket pénzel. A vilag meg halmozza a dollart, amelynek értékét
belatasa szerint valtoztatja a magantulajdonban l1év? Federal Reserve. Félni azonban a pénzes?t?l nem kell
Amerikdban, s inflaciétél sem kell tartani, mert kell? mennyiségben importaruk érkeznek, az arak stabilak, mert az
export?roknek fizetett pénzt az elad6k amerikai kincstari papirokba fektetik jobb hijan. Id?nként azonban a
felszaporodott dollarok kilféldon nagyot veszitenek az értékiikb?l — de a dollartél nincs hatékony menekvés. Svajc
nem tudja vég nélkil fogadni a menekil? pénzeket, Japan sem, Svédorszag, Dania sem — és masok sem. Ezek az
orszagok kénytelenek a bearaml6 pénz arfolyamfelhajté hatasa miatt kényszer?ségb?l negativ pénzpiaci
kamatokkal védekezni. A dollarok kénytelenek Gjra visszamenni Amerikaba, és az allamkincstart finanszirozni
szinte hozam nélkdil.

Ma mar a vilag orszagainak pénzigyi politikajat Iényegében a Federal Reserve diktalja. Ez Amerikanak ingyenes
megahitelt eredményez, a dollarfelhalmozdk kezében viszont szinte holt ez a t?ke. Folytathatd ez a végtelenségig?
Képesek tenni valamit azok, akik ezt végképp eluntak, vagy belenyugszanak, hogy a vilagot egy lathatatlan, de
nagyon is érzékelhet?, senki altal nem valasztott magan-financabszolutizmus irdnyitsa a demokracia legnagyobb
dics?ségére, aminek még az emlitése is maga a politikai illetlenség? Ez ma a kérdések kérdése, de valasz nincs.

Boros Imre — magyarhirlap.hu
Tisztelt olvasék! Legyenek olyan kedvesek és tAmogasséak "lajkukkal" a Flag Polgari Magazin facebook oldalat,

a kovetkez? cimen: https://www.facebook.com/flagmagazin
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