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Mérték

A kdzos eurdpai pénz dtlete évszazados hagyomanyokkal bir. A kései k6zépkorban a kontinens kilonb6z?
orszagaiban a k6zds nevez?re hozott pénz (ezlistpénz) mindennapos hasznalatban volt.

A meghatarozott silyu és finomsagu ezistb?l a kiilonb6z? orszagokban vert tallérok tették lehet?vé a keresked?k
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szamara, hogy kikeriilve a kéltséges atvaltasokat, mas orszagok tallérjait is elfogadhassék, és a sajatjukkal is
fizethessenek.

Az Eurépai Unié el?djében, a hat tagorszaggal biré Eurdpai Gazdasagi Kozosségben is szinte az egyluttm?kddés
kezdetét?| foglalkoztak egy k6z6s pénznem megteremtésének a gondolataval. Még 1970-ben, az akkori
luxemburgi pénziigyminiszter, Pierre Werner neve alatt jelent meg az els? széles kdérben megvitatott dolgozat az
egységes valutarél, amit 1970-t?l 1980-ig akartak bevezetni. A Werner-terv valés alternativat akart adni a gyakori
arfolyammozgéasoknak alavetett nemzeti valutdk helyett, ami nagyfoku biztonsagot nyujtott volna a
kereskedelemnek, idegenforgalomnak és a t?kemozgasoknak egyarant.

Az évtizedes felkésziilési szakasz a gazdasagpolitikak 6sszehangolasarol szélt volna a legszélesebb értelemben
véve, magaba foglalva a kiegyenlitett fizetési mérlegeket, a pénzromlas Gtemének 6sszehangolasat és még az
adopolitikak 6sszehangolasat is, szinte minden olyan terlleten, ami biztositéka a stabil pénznemnek, anélkdl
azonban, hogy Werner egy szuperallamot allitott volna a kozds pénz folé.

Ez felelt meg akkoriban a nemzetek Européjat megalmodo alapitok terveinek. Az 1973-ban kezd?d? és az6ta az
energiapiacon végbement dramai fejlemények azonban romba dontotték a felkészilést. A drasztikus k?olajar-
emelkedések inkdbb ndvelték, mint mérsékelték volna a tagorszagokban a kézés pénz irdnti vonzalmat. A dramai
mértékben megnovekedett finanszirozasi igényeket a tagorszagok az olajexportald allamokban felhalmoz6dé
dollarmilliardok beforgatasaval fedezték. A k?olajjegyzéseket akkor és még ma is dollarban hataroztdk meg. Akik
k?olajat akartak vasarolni, a bankoktdl dollarkdlcsént kértek, vagy dollart vasaroltak, ami arbevételként a
k?olajexportalokhoz folyt, akik viszont a nemzetkdzi bankrendszer segitségével visszaforgattak az 6sszegeket
Eurdpaba, és fedezték a halmozodé fizetésimérleg-deficiteket.

A kordbban csiraiban mar meglév? eurd-dollar piac rohamosan ezermilliard dollaros nagysaguava n?tt. Az eurd
tényleges bevezetésekor az érintett tagorszagok gazdasagi helyzete lényegesen eltért attél, amit Werner annak
idején idedlisnak irt le ahhoz, hogy az eurdpai koz6sség megteremtse sajat fizet?eszkozét. Egyes tagorszagok
allamaddssaga mar a belépéskor messze az elfogadhat6 szint folott volt, rdadasul a korabbi nemzeti valutak
eurdra tortén? atvaltasa sem tortént olyan arfolyamon, ami segitette volna a felhalmozott fesziltségek oldasat,
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szinte be volt kddolva, hogy egyes orszagok még inkabb eladésodnak, masok pedig hatalmas tébbleteket
halmoznak majd fel.

Hatékony intézkedések az eredeti egyensulyi normakhoz tortén? visszatérés érdekében nem torténtek, a
maastrichti — kételez?nek mondott — kritériumok betartasa malaszt maradt. Az er?s pozicidban |év? orszagcsoport
abban volt érdekelt, hogy aruit értékesitse, a gyengék pedig abban, hogy a halmozédd hianyokat olcsé euréval
finanszirozzak. Az eurozéna pénzforgalmanak nagyobbik hanyada amugy sem az Eurépai Kdzponti Bank altal
euréban dominalt kereskedelmi papirok viszont-leszamitolasabol, hanem a dollar euréra tortén? atvaltasabol
szarmazott. Az Eurépéban forgd euro-dollarokat kiegészitette az a ndvekv? dollararadat, ami az Egyesilt Allamok
kronikus fizetésimérleg-deficitje miatt aradt a régi kontinensre.

Az eurd lényegében bevezetése 6ta inkabb domesztikalt eurd-dollar, mintsem egy autondm jegybank altal életre
hivott, hitelsziikséglet sziilte pénztdmeg eredménye. Az eurd valésagos dollarkotottsége igazan a 2008-ban
kezd?dott pénziigyi valsag ota valt nyilvanvalova. Kivaltképp akkor, amikor az Egyesiilt Allamokbdl érkezett
.meérgez?” hitelcsomagok miatti veszteségleirasok és t?kevesztések, és a kdvetkezményként kialakuld likviditasi
gondokat éppen az amerikai Federal Reserve oldotta fel azzal, hogy dollarhitelekben részesitett eurdpai bankokat,
amelyek a dollart eurdra valtottak, és igy lettek Ujra fizet?képesek. Normalis esetben, ha az Eurépai Kézponti Bank
valéban autondm intézmény lenne, neki kellett volna kdzvetlentl a zsebébe nyulnia és biztositani a likvid
eszkozoket. Erre csak kés?bb nyilt lehet?sége, amikor a goérdg hitelleirasokon elszenvedett veszteségekért a
bankokat a hihetetlen olcso forrasok rendelkezésre bocsatasaval karpétolta. Ehhez azonban New York
rabdlintasara is sziikség volt.

Ma mér arra is bélintottak New Yorkban, s?t szorgalmaztak — amir?l az Eurépai Kdzponti Bank korabbi elndke még
rémalméaban sem szeretett volna hallani —, hogy a pénzintézet vasarolja fel a z6na orszagainak allamkdétvényeét,
ahogy teszi ezt a Federal Reserve az Egyesiilt Allamokban mar régéta, ha erre tamad kedve. (A Magyar Nemzeti
Bank esetében ez a halalos b?n kategorigjat képezi a ma is a ,piacvezet?” dogma szerint.) Mara az Eurdpai
Kdzponti Bank a gyakorlatban ugy m?kdodik, mint a Federal Reserve legUjabb tagbankja, azzal a kiilonbséggel,
hogy nem kiildhet tagot az igazgatésagaba, és dollar helyett a bankjegyekre eurd van irva, aminek az arfolyamat
és kamatat a hattérb?l lehet tetszés szerint mozgatni.

Ha halkan is, de megkondult a Iélekharang az euré mint autondm eurdpai ktzés pénz felett. llyen nagyban még
nem latott a vilag pénzforgalom-haditast, kicsiben azonban igen. Luxemburg frankja és a belga frank m?kddott igy
hosszu ideig, noha ott csak a kis cimleteken jelent meg a luxemburgi lenyomat, a nagyok eleve csak belga
nyomattal késziiltek. llyen volt a dollar és a kubai peso kapcsolata is egészen Castréig. Az euroatlanti
kereskedelmi és beruhdzéasvédelmi egyezmény Utjdba varatlan sziklarégok gordiiltek ugyan, az eurdpai kormanyok
finanszirozdsanak esélyeit azonban mar nem Eurépaban teremtik meg.

Boros Imre — magyarhirlap.hu
Tisztelt olvasok! Legyenek olyan kedvesek és tAmogassak "lajkukkal" a Flag Polgari Magazin facebook oldalat,

a kovetkez? cimen: https://www.facebook.com/flagmagazin
- Minden "lajk szamit, segiti a magazin m?kddését!

KoszOnettel és baratsaggal!
www.flagmagazin.hu]]>
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