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Ertékelés kivalasztasa Még nincs értékelve

Mérték

.Mivel az aktiv rétegek aranya gyorsan csokken, a politikusok — természetszer?en — a névekv? szamu inaktiv
rétegeknek kivannak kedvezni. Ez viszont szinte lehetetlenné teszi a valddi, fundamentalis valtozasok
bekovetkezését.”
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A 2007-09 kozotti valsag utdn sokan azt hitték: észhez fog térni a vilag és befejez?dik a nyakl6 nélkili hitelezés
korszaka. A vildg azonban nem igazan tanult a korabbi hibaibdl: tovabbra is emelkedik a GDP-aranyos addsséag
szinte minden nagyobb gazdasagban. Van, ahol az dllamaddssag n?, van, ahol a maganadésséag, s van olyan
térség, ahol mindkett?. A probléma egyel?re nem veszélyes, hiszen a GDP-aranyos vagyonok az addssaghegyhez
képest jobban n?ttek az elmult években, de problémét okozhat ott, ahol az elad6sodas mértéke meghaladja a
vagyonfelhalmozddas Utemét.

Az addssagnal viszont van egy joval nagyobb probléma, amit jovedelemegyenl?tlenségnek hivnak. Ennek mértéke
az utdbbi 25 évben folyamatosan n?tt, és ma mar kifejezetten veszélyes. Egyre sz?kebb rétegek kezében
halmozdédik fel a vagyon, és egyre szélesebb rétegek addsodnak el. A politikusok ezért a ,gazdagok” karara
probaljak rendezni a ndvekv? egyenl?tlenségeket, ez ugyanis népszer?bb a fogyasztaskorlatozo és
megtakaritasdsztonz? gazdasagpolitikaknal. A valsag sajnos csak latszatmegoldasokat hozott, a problémak
gyokeréig kevés politikusnak volt mersze ledsni. A fejlett vilagban ugyanakkor egyre komolyabb gondot okoz az
eloregedés és az igy egyre nehezebben fenntarthat6 szocidlis ellatérendszer. Err?l beszéliink ugyan, de csak
kevés orszagban probalnak tenni ellene. Mivel az aktiv rétegek aranya gyorsan csokken, a politikusok —
természetszer?en — a ndvekv? szdmu inaktiv rétegeknek kivannak kedvezni. Ez viszont szinte lehetetlenné teszi a
valddi, fundamentalis valtozasok bekovetkezését.
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A jegybankarok — latva a politika impotenciajat és a névekv? tarsadalmi fesziltségeket — nem tehetnek mast, mint
folyamatosan élénkitik a gazdasagokat. Az egyre betegebb szervezetnek viszont egyre er?sebb serkent?
tablettakra van sziiksége. Ezt j6l mutatja, hogy zéré kamat mellett szinte minden jegybank er?teljes mennyiségi
lazitast hajt végre. Ez a kockazati prémiumokat Ujabb torténelmi mélységekbe taszitja, s a korabbiaknal
Iényegesen nagyobb buborékot hoz létre. A mai vilagban soha nem tapasztalt buborék kezd kialakulni, aminek
egyel?re nem latni a kbvetkezményét.

A mostani korrekcio varhatéan révid élet? lesz, hiszen a jegybankok minden egyes lassulasra egyre er?sebb
monetaris politikai eszkdzt vetnek be. De ha csak latszatintézkedéseket hozunk, akkor egy kés?bb bekdvetkez?,
jéval nagyobb valsag alapjait rakjuk le. Nem valészin?, hogy a pénzb?ség korszaka még hosszu ideig veliink fog
maradni. Az évtized vége felé minden bizonnyal szembesiiniink kell majd azzal, hogy nem folytathaté az a politika,
amely egyre tobb addssagbol mar csak egyre kisebb GDP-ndvekményt képes el?4llitani. A vilagban
egyszazaléknyi tébblethitel kevesebb mint 0,2 szazaléknyi GDP-ndvekedést general. Az alacsony kamatok pedig
egyre tobb torzulast visznek a gazdasagokba, hiszen nullaszazalékos realkamat mellett a korabban életképtelen
Otletek, beruhdzasok is megtéril?nek t?nnek. Ezek a beruhazasok ugyanakkor a redlkamatok kis emelkedésére is
bed?lhetnek, azaz a pénziigyi rendszer kitettsége a laza monetaris politika miatt naprél napra nagyobb, amit elvileg
nagyobb t?kével kellene ellensulyozni. Az egyre t6bb banki t?ke azonban csak a ndvekv? kockazatokra nyuijt
fedezetet, a kordbbi magas kockéazati kitettség csokkentésére nem képes. Ez egy 6rddgi kér, a megoldas kulcsa
viszont a politikusok kezében van. De vajon ?k képesek-e szembesiteni a fogyasztdkat a helyzet
fenntarthatatlansagaval és azzal, hogy a parti lassan véget ér és elj6tt a kij6zanodas ideje? Talan a 2007-2009
kozotti krizisnél joval nagyobb valsagnak kell bekdvetkeznie ahhoz, hogy a fogyasztok és a politikusok egyuttesen
lassak be: a helyzet fenntarthatatlan. S még ekkor sem biztos, hogy a helyes megoldast fogjuk valasztani, hanem a
végén még a megtakaritok pénzét is ,elinflaljuk”, mert ez lesz az egyszer?bb és politikailag kdbnnyebb. De addig is
élvezziik a partit és tancoljunk, ahogy Chuck Prince, a Citibank egykori els? embere mondta 2007 nyaran, a valsag
kezdete el?tt két héttel.
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Heim Péter - www.valasz.hu
Az iras a Heti Valasz oktober 9-i lapszamaban is megjelent
Tisztelt olvas6k! Legyenek olyan kedvesek és tAmogassak "lajkukkal" a Flag Polgari Magazin facebook oldalat,

a kovetkez? cimen: https://www.facebook.com/flagmagazin
- Minden "lajk szamit, segiti a magazin m?kddését!

KoszOnettel és baratsaggal!
www.flagmagazin.hu]]>
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